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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Arsreikningur HS Orku hf. (félagid eda HS Orka) fyrir arid 2014 er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS)
eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og islenskar krofur um upplysingagjof.

Samkvaemt yfirliti um heildarafkomu namu rekstrartekjur félagsins arié 2014 7.479 millj. kr. (2013: 7.031 millj. kr.) og hagnadur
arsins 2014 nam 736 millj. kr. (2013: tap 355 millj. kr.). Heildarhagnadur arsins nam 679 millj. kr. (2013: heildartap 434 mill].
kr.). Samkvaemt efnahagsreikningi namu eignir félagins 44.383 millj. kr. i arslok 2014 (2013: 44.873 millj. kr.). Eigid fé nam
26.480 millj. kr. i lok ars 2014 (2013: 26.021 millj. kr.) eda 59,7% af heildarfjarmagni (2013: 58,0%).

Virkjanir félagsins voru endurmetnar til gangvirdis pann 31. desember 2012 med pvi ad reikna navirdi aeetlads sjédstreymis af
rekstrarfjarmununum. [ lok ars 2014 kénnudu stjérnendur hvort visbendingar vaeru um virdisryrnun og var nidurstada peirra ad
ekki veeru til stadar visbendingar um virdisryrnun.

Hiuthafar voru tveir i lok ars 2014 og vard engin breyting 4 fjélda hluthafa & arinu. [ arslok 2014 atti Magma Energy Sweden A.B.
66,6% af hlutafé i HS Orku hf. og Jardvarmi slhf. 33,4%.

Stjérn félagsins leggur til ad ardur ad fjarhaed 320 millj. kr. (0,04 kr. & hlut) verdi greiddur til hluthafa & arinu 2015 en visar ad
60ru leyti til arsreikningsins um radstdfun hagnadar og adrar breytingar & eigin fé félagsins & arinu.

Stjérn félagins hélt 12 fundi og endurskodunarnefnd hélt 6 fundi & arinu 2014.

Yfirlysing um stjérnarheetti

Stjérn HS Orku hf. leggur aherslu a adé vidhalda godum stjérnarhattum. bad er lit stjérnar ad astundun godra stjérnarhatta sé
naudsynleg tilveru félagsins og geeti best hagsmuna hluthafa, starfsmanna og annarra hagsmunaadila og muni til langs tima liti®
skapa vidunandi hagnad af fjarfestingu hluthafa. Grundvéllur godra stjérnarhatta byggir & 66. gr. C i [l6gum nr. 3/2006, um
arsreikninga, med sidari breytingum. bessi yfirlysing hefur verid stadfest af stjorn og er einnig birt i arsskyrslu félagsins.
Yfirlysing pessi neer yfir fjarhagsarid sem lauk pann 31. desember 2014. Stjérn félagsins hefur Gtbuid stjérnarhattayfirlysingu i
samraemi vid leidbeiningar um stjérnarhaetti sem lyst er i stjornarhattayfirlysingu i vidauka vid arsreikninginn.

Pad er mat stjoérnar ad HS Orka hf. starfi i samreaemi vid leidbeiningar um stjornarhaetti.
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Skyrsla stjérnar og forstjora, frh.:

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjdrnar og forstjora er arsreikningur félagsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og er pad alit stjornar og forstjora ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af
eignum, skuldum og fjarhagsstodu 31. desember 2014 og rekstrarafkomu félagsins og breytingu & handbeeru fé & arinu 2014.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar geymi gloggt yfirlit um préun og arangur i
rekstri félagsins, stodu pess og lysi helstu dhaettupattum og évissu sem félagid byr vio.

Stjorn og forstjori HS Orku hf. hafa i dag raett arsreikning félagsins fyrir arid 2014 og stadfest hann med undirritun sinni. Stjorn
og framkveaemdastjéorn munu leggja arsreikninginn fram til sampykktar a adalfundi félagsins pann 25. mars 2015.

Reykjanesbae, 26. febriar 2015.
Stjorn:

Ross Beaty, formadur stjornar
Gylfi Arnason

John Carson

Anna Skaladéttir

Lynda Freeman

Forstjori:
Asgeir Margeirsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i HS Orku hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning HS Orku hf. fyrir arid 2014. Arsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit um
heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Abyrgd stjornar og forstjéra & arsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Stjérn og forstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja
naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri heettu ad verulegir annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem
er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits sem vardar gerd og glégga
framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni
innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem
stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2014, fjarhagsstdédu pess 31. desember
2014 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2014, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir
af Evropusambandinu.

Yfirlysing stjérnar vio arsreikninginn

[ samraemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i
skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar peser upplysingar sem par ber ad veita i samreemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjanesbae, 26. febriar 2015.
KPMG ehf.

Margret G. Flévenz
Seemundur Valdimarsson
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Yfirlit um heildarafkomu ario 2014

Skyr. 2014 2013
REKSTFAITEKJUT ...ttt sttt ie e 5 7.478.876 7.031.390
Framleidslukostnadur og kostnadarverd SOlU ... 6 ( 5.622.666) ( 5.312.588)
Vergur RAGNABU .........ooiiiiiie ettt bt nn e 1.856.210 1.718.802
ANNAr rekStrarkOStNAGUL ..........cccoiiiiiiiiiiiie s 7 ( 486.555) ( 437.192)
ReKSTrarNagnadUr ...........ccceeoiiiiiiii s 1.369.655 1.281.610
FJAIMUNGEEKJUT ... bbbt nb et sbe b e 308.324 1.962.236
FJArMAagNSGIOIa .......coieieiiiiiee e e ( 362.567) ( 501.418)
Gangvirdisbreytingar skiptaSamninga ..........ccooveiiiiiiiiienieice e 424.615 463.357
Gangvirdisbreytingar innbyggara afleioa ... 18 ( 1.555.726) ( 4.138.090)
Hreinn fJArmagnskoSTNAOUI ... 10 ( 1.185.354) ( 2.213.915)
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga ............ccovvereiiiniiieeee e 15 588.353 390.765
Hagnadur (tap) fyrir teKJUSKAtE ..o 772.654 ( 541.540)
TEKJUSKATTUL ...ttt be e st b e st sn et sbe e e e e 11 ( 36.871) 186.461
HagNadUr (TAP) AISINS .....c..coiiiiiiiiiie e ane s 735.783 ( 355.079)

Onnur heildarafkoma
Lidir sem ekki verda endurflokkadir i rekstrarreikning
Matsbreyting lifeyrisskuldbindingar ............ccccoiiiiiiiniiicceeee .27 ( 53.412) ( 37.765)

Tekjuskattur af lidum sem ekki verda endurflokkadir i rekstrarreikning 19 10.682 7.553
( 42.730) ( 30.212)

Lidir sem kunna ad verda endurflokkadir i rekstrarreikning

pydingarmunur hlutdeildarfélaga ............cooooiiiiiiiii e ( 13.995) ( 48.528)

Onnur heildarafkoma eftir tekjuSKatt .............ccccevvvieiveiiriieieeeeeee e ( 56.725) ( 78.740)

Heildarhagnadur (-tap) ArSiNS ... 679.058 ( 433.819)

Hagnadur (tap) a hlut

Grunnhagnadur -(tap) og pynntur hagnadur (tap) @ hlut .............cceceiiiiniiiiicnenn 25 0,09 ( 0,05)

Skyringar & bladsidum 10 til 37 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins
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Efnahagsreikningur 31. desember 2014

Skyr. 2014 2013
Eignir

REKSTIArfJAIMMUNIT ... s 12 31.115.291 31.422.097
Rekstrarflarmunir i DYGQINGU .......cc.ooiiiiiiie s 13 3.818.171 3.841.191
OETNISIEGAT BIGNIT ...eeeveceeceeeeee et sttt s e st en st ssessan st nensans 14 1.119.873 1.050.738
Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum ... . 15 1.197.628 863.619
Eignarhlutir i 60rum fEIOGUIM ........ooiiiiiii e 16 27.075 27.075
SKUIAADIETABIGN ...ttt et e st e sbeenee e 17 253.457 313.586
Innbyggadar afleidur i raforkuslusamninguM ..........cccccooiiiiiiiiii e 18 0 260.580
Fyrirframgreidd leiga 0g NYtiNGarréttur ...........coccoeoiiiiiiineceee e 20 497.428 492.449
LangtimaKrOfUL ......cc.oouiii bbb 21 395.544 331.364
Fastafjarmunir samtals 38.424.467 38.602.699
REKSErarvOrUDITgOIT ........ccvviiiiiiieces et 431.198 414.388
SKUIAADIEFABIGN ...ttt 17 79.205 81.532
Vidskiptakréfur og adrar skammtimakrofur . 21 1.278.181 1.003.885
SkammtiMaffArfEStINGAN .........cooiiiiei e 22 400.540 357.020
HANADBEIT TG ... nne e 23 3.769.443 4.413.403
Veltufjarmunir samtals 5.958.567 6.270.228
Eignir samtals 44.383.034 44.872.927

Eigio fé
HIUTATE ..t bbbttt be bt be e ens 7.841.124 7.841.124
Yfirverdsreikningur IUEATHAT ........c.oooviiiiiie e 7.038.855 7.038.855
bydingarmunur ............ccceeee.. . 271.942 285.937
Endurmatsreikningur 5.852.098 6.142.790
OradStafad @IGId TE ........coveveeeeeeeeeeeeeeeeeee et n st ennaean 5.475.923 4.712.178
Eigio fé samtals 24 26.479.942 26.020.884

Skuldir
Vaxtaberandi SKUIIF ..........ccoiiiiiiiiii e s 26 10.131.860 12.299.097
LifeyrisSKUIADINAING .......cc.cciiiiiiieci s 27 1.894.500 1.792.000
TekjuskattssKuldbiNdiNg ........c.ccooiiiiiii e 19 658.153 631.964
Innbyggadar afleidur i raforkuslusamningum ..........cccccooiiiiiiiiiiei e 18 1.260.382 0
Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningar 28 0 263.495
Langtimaskuldir samtals 13.944.895 14.986.556
Vaxtaberandi SKUIIF ..........co.oiiiiiiiii e 26 2.263.830 2.221.609
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .. 29 1.521.603 1.094.759
Innbyggadar afleidur i raforkusélusamningum .. . 18 172.764 137.999
Gjaldmidla- og vaxtaskiptaSamNiNGAr ...........ccceueeiiiiiiiieneeee e 28 0 411.120
Skammtimaskuldir samtals 3.958.197 3.865.487
Skuldir samtals 17.903.092 18.852.043
Eigio fé og skuldir samtals 44.383.034 44.872.927

Skyringar & bladsidum 10 til 37 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins

Arsreikningur HS Orku hf. 2014 7 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Eiginfjaryfirlit fyrir arido 2014

Yfirverds-
reikningur bydingar- Endurmats- Oradstafad
Hlutafé hlutafjar munur reikningur eigio fé Samtals
2013
Eigid fé 1. janGar 2013 ..........cccoeuee. 7.841.124 7.038.855 334.465 6.443.110 4.947.149 26.604.703
TapP ArSiNS ..ccceeviieieiie e ( 355.079) ( 355.079)
Onnur heildarafkoma...................... (48.528) ( 30.212) ( 78.740)
Heildartap arsins .........cccocceveennens (48.528) (385.291) ( 433.819)
Endurmatsreikningur
faerdur a 6rédstafad
€IgIOTE o (300.320) 300.320 0
Greiddur ardur, 0,02 kr. & hlut ....... ( 150.000) ( 150.000)
Eigio fé
31. desember 2013 ..........ccovennee. 7.841.124 7.038.855 285.937 6.142.790 4.712.178 26.020.884
2014
Eigio fé 1. janGar 2014 ..................... 7.841.124 7.038.855 285.937 6.142.790 4.712.178 26.020.884
Hagnadur arsins .........ccccccevininnens 735.783 735.783
Onnur heildarafkoma...................... (13.995) ( 42.730) ( 56.725)
Heildarhagnadur arsins .................. (13.995) 693.053 679.058
Endurmatsreikningur
faerdur & 6rédstafad
€IgIOTE o (290.692) 290.692 0
Greiddur ardur, 0,03 kr. & hlut ....... (  220.000) ( 220.000)
Eigio fé
31. desember 2014 ........cccceoeene 7.841.124 7.038.855 271.942 5.852.098 5.475.923 26.479.942

Skyringar & bladsidum 10 til 37 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins
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Sjodstreymisyfirlit fyrir ario 2014

Skyr. 2014 2013
Rekstrarhreyfingar
HagNABUI (TAP) AISINS .....oiuiiiiiiiieiiiei ettt 735.783 ( 355.079)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
(Hagnadur) -tap af s6lu rekstrarfjarmuna ..........ccccoeveniiiiiieee ( 1.125) 16
Heekkun lifeyrisskuldbindingar ..................... .27 49.088 27.535
Afskriftir .................. 9 1.368.416 1.321.444
Hrein fjarmagnsgjold .........c.ccccccvenee. .. 10 1.185.354 2.213.915
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga . . 15 ( 588.353) ( 390.765)
TEKJUSKATEU ...ttt bbb 11 36.871 ( 186.461)
2.786.034 2.630.605
Birgoir, NEEKKUN ........oiiiiiii e ( 16.810) ( 300)
Skammtimakrofur, (haekkun) 1&8kKun ... ( 287.508) 242.313
Skammtimaskuldir, haekkun (Iaekkun) ... 196.844 ( 12.478)
Handbezert fé fra rekstri fyrir vexti og skatta 2.678.560 2.860.140
INNheimEar VaXtatekjur ... 201.705 233.150
Greidd vaxtagjold og verdtrygging ( 353.705) ( 442.597)
Handbeert fé fra rekstri 2.526.560 2.650.693
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum og rekstrarfjarmunum i byggingu ................... ( 1.015.483) ( 1.412.756)
Soluverd seldra rekstrarflArmuNa ..........ccooveriiiiieieceeee e 10.010 950
Fjarfesting i 6efnislegum eignum .. ( 101.128) ( 75.136)
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum .................. . ( 77.000) ( 25.000)
Soéluverd eignarhluta i hlutdeildarfelogum ............ccooeiiiiiiiniieee 0 27.457
Mottekinn ardur fra hlutdeildarfélogum ... 317.348 217.099
Fjarfesting i skammtimafjarfestingum ... ( 400.000) 0
Sala skammtimafjarfestinga ................ 371.636 232.411
Afborganir skuldabréfagignar ... 84.479 82.562
Fjarfestingarhreyfingar ( 810.138) ( 952.413)
Fjarmognunarhreyfingar
Greiddur ardur ................ ( 220.000) ( 150.000)
Afborganir langtimalana ( 2.224.026) ( 2.266.454)
Fjarmognunarhreyfingar ( 2.444.026) ( 2.416.454)
Leekkun & handbaeru fé ... ( 727.604) ( 718.174)
Handbaert f& 1 Arshyrjun ... 4.413.403 5.227.728
Ahrif gengisbreytinga & handbaert fé............cccoceevveviieieeeeeceeen 83.644 ( 96.151)
HanNdbaert T8 T ArsIOK ........ccooiiiiiiic e 3.769.443 4.413.403

Skyringar & bladsidum 10 til 37 eru 6adskiljanlegur hluti rsreikningsins
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Skyringar

1. Félagio
HS Orka hf. ("félagid” eda "HS Orka") er islenskt hlutafélag. Logheimili pess er ad Brekkustig 36, Reykjanesbae. Félagio
annast framleidslu og solu a raforku og heitu vatni til upphitunar. Félagid er détturfélag Magma Energy Sweden AB.
Arsreikningur félagsins er hluti af samsteedureikningi médurfélagsins Alterra Power Corp. sem er med hofudstodvar i
Kanada.

Arsreikningur félagsins hefur ad geyma arsreikning félagsins asamt hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga sem feerd eru
samkvaemt hlutdeildaradferd.

2. Grundvodllur reikningsskilanna
Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt
Arsreikningur félagsins er gerdur i samreemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa veri® stadfestir af
Evrépusambandinu og vidbotarkréfur um upplysingar samkvaeemt 16gum nr. 3/2006 um arsreikninga.

Stjorn félagsins heimiladi birtingu arsreikningsins pann 26. febrdar 2015.

b. Matsadferdir
Reikningsskil félagsins byggja & kostnadarverdi, ad undanskildum eftirfarandi mikilveegum lidum i efnahagsreikningi:

- meirihluti rekstrarfjarmuna er faerdur a endurmetnu kostnadarverdi, sem var gangvirdi peirra & endurmatsdegi
- afleidusamningar eru metnir & gangvirdi (gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningur)

- innbygg®dar afleidur i raforkusélusamningum eru metnar & gangvirdi

- lifeyrisskuldbinding er metin sem navirdi framtidar lifeyrisskuldbindinga

- fjarmalagerningar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru metnir & gangvirdi (hlutabréf og skuldabréf)

C. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidgill
Arsreikningur félagsins er birtur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Allar fiarhzedir eru birtar i
pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings i samraemi vid alpj6dlega reikningsskilastada krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar
nidurstédur i framtidinni kunna ad vera frabrugdnar ndverandi mati og forsendum og kunna ad hafa veruleg ahrif &
sdgulega reynslu félagsins og adrar stadreyndir og kringumsteedur. Endurskodun mats og ahrif pess & bokfaert verd eigna
og skulda félagsins eru feerd framvirkt.

Endanlegar nidurstddur i framtidinni kunna ad verda frabrugdnar naverandi mati og forsendum og kunna ad hafa veruleg
ahrif & sbgulega reynslu félagsins og adrar stadreyndir og kringumstaedur.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem mikilveegi dkvardana vid beitingu reikningsskilaadferda hefur mest ahrif a
skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- Skyring 11- tekjuskattur

- Skyring 12 - afskriftir rekstrarfjarmuna

- Skyringar 13 og 14 - virdisryrnun jaréhitapréunareigna og eigna i byggingu
- Skyring 17 - skuldabréfaeign

- Skyring 19 - tekjuskattsskuldbinding

- Skyring 18 og 30 - gangvirdi innbyggda afleidna i raforkusélusamningum

- Skyring 21 - 6bein nidurfeersla krafna

- Skyring 27 - lifeyrisskuldbinding
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Skyringar, frh.:

2. Grundvollur reikningsskilanna, frh.:
Upplysingar um forsendur og mat par sem umtalsverd heetta er & ad verulegar breytingar verdi & neesta fjarhagsari er ad
finna i eftirfarandi skyringum:

- Skyring 12 - rekstarfjarmunir

- Skyring 13 - rekstrarfjarmunir i byggingu

- Skyring 14 - 6efnislegar eignir

- Skyring 17 - skuldabréfaeign

- Skyringar 18 og 30 - ganvirdi innbyggda afleida i raforkusélusamningum
- Skyring 19 - tekjuskattsskuldbinding

- Skyring 21 - 6bein nidurfeersla krafna

- Skyring 27 - lifeyrisskuldbinding

e. Mat gangvirdis
Nokkrar reikningsskilaadferdir og skyringar félagsins krefjast akvordunar & gangvirdi, baedi vegna fjarmalagerninga og
annarra eigna og skulda.

Félagid hefur komid upp eftirlitskerfi vid akvérdun & gangvirdi. i skipulaginu felst ad starfsmenn fjarmalasvids bera alhlida
abyrgd & umsjon med 6llum mikilveegum akvéréunum & gangvirdi, p.m.t. 3. stigs gangvirdi, &samt beinni skyrslugjof til
fjarmalastjora.

Fjarmalasvio fer reglulega yfir mikilvaegar 6sannreynanlegar upplysingar og matsbreytingar. Ef upplysingar fra pridja adila,
s.s. verd fra verdbréfamidlara eda verdmatspjonustu, er notad til ad akvarda gangvirdi pa leggja starfsmenn fjarmalasvids

mat a pau gégn sem aflad er fra pridja adila til ad stydja vid pa nidurstddu ad slikt mat sé i samraemi vid krofur alpjodlegra
reikningsskilastadla, p.m.t. pad stig i gangvirdisstigakerfinu sem slik mét flokkast undir.

Mikilveeg matsatridi eru kynnt endurskodunarnefnd félagsins.

Vio akvoroun gangvirdis eigna eda skulda notar félagid markadsupplysingar ad eins miklu leyti og haegt er. Gagnvirdid er
flokkad i mismunandi stig eftir stigskiptu kerfi & grundvelli peirra upplysinga sem notadar eru i matsadferdum sem hér
segir:

Stig 1: Skrad verd (6breytt) & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Onnur verd en skrad verd samkveaemt 1. stigi sem hzegt er ad greina fyrir viskomandi eign eda skuld, ymist beint
(verd) eda 6beint (afleitt af verai).

Stig 3: Verdgildi fyrir eign eda skuld sem ekki byggir & faanlegum markadsupplysingum (6faanleg gildi).

Ef pau gildi sem notud eru vid dkvdrdun gangvirdis eignar eda skuldar flokkast i mismunandi stig i stigakerfinu er akvoréun
gangvirdis 6ll flokkud & sama stigi og leegsta flokkada verulega gildi matsins.

Félagio gerir tilfeerslur & milli stiga i stigakerfinu i lok pess reikningstimabils sem breytingin atti sér stad.

Nanari upplysingar um forsendurnar sem notadar eru vid akvéroun gangvirdis er ad finna i eftirfarandi skyringum:
- Skyring 12 - rekstrarfjarmunir

- Skyring 17 - skuldabréfaeign

- Skyring 18 - innbygg®dar afleidur i raforkusélusamningum
- Skyring 30 - fjarméalagerningar
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Skyringar, frh.:

3.  Mikilveegar reikningsskilaadferdir
Félagio hefur beitt reikningsskilaadferdum sem lyst er i pessari skyringu med samreemdum heetti & 6llum peim timabilum
sem birt eru i arsreikningnum.

Breytingar a reikningsskilaadferdum

Félagido hefur innleitt alla alpjédlega reikningsskilastadla og breytingar & stédlum sem sampykktir hafa verid af
Evrépusambandinu og gilda fyrir reikningsar sem hefjast 1. jantar 2014 eda fyrr. Engir nyjir stadlar sem téku gildi & arinu
hofou ahrif & arsreikninginn.

a. Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum
Hlutdeildarfélég eru pau félég sem félagio hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad yfir rekstrar- og
fjarhagsstefnu félagsins. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar félagid reedur yfir 20-50% atkveedisréttar i 60ru félagi.

Hlutdeildarfélog eru feerd i arsreikning félagsins med hlutdeildaradferd og er eignarhluturinn upphaflega feeréur a
kostnadarverdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi.

Arsreikningur félagsins inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi og eiginfjarhreyfingum hlutdeildarfélaga, eftir ad
reikningsskilaadferdir hlutdeildarfélagsins hafa verid samreemdar reikningsskilaadferdum félagsins. Hlutdeildaradferdinni
er beitt fra pvi ad veruleg ahrif nast og par til peim lykur.

Verdi hlutdeild félagsins i tapi meiri en bokfaert verd hlutdeildarfélagsins, ad medtdldum langtimafjarfestingum, er
bokfaerda verdid feert i nill og feerslu frekara taps er haett nema félagid hafi gengist i abyrgdir fyrir pessi félog eda innt af
hendi greidslur vegna peirra.

Oinnleystur hagnadur sem hefur myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélég er feerdur til leekkunar & bokfeerdu verdi pessara
félaga i samraemi vid eignarhlut félagsins i féldgunum. Oinnleyst tap er faert (it med sama haetti og Ginnleystur hagnadur,
en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar.

b. Erlendir gjaldmidlar

(i) Vioskipti i erlendum gjaldmidlum
Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfreekslugjaldmidil félagsins & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi a uppgjorsdegi. Gengismunur sem myndast vegna
peningalegra eigna og skulda er sa mismunur sem myndast & milli afskrifads kostnadarverds i starfreekslugjaldmidli i
upphafi timabilsins, ad teknu tilliti til virkra vaxta og greidslna a timabilinu, og afskrifads kostnadarverds i erlendum
gjaldmidli midad vid gildandi gengi i lok reikningsarsins. Openingalegar eignir og skuldir, sem metnar eru & gangvirdi i
erlendri mynt, eru faerdar & pvi gengi sem var i gildi pegar gangvirdi peirra var akvaréad. Gengismunur er feerdur medal
fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda i rekstrarreikningi. Openingalegar eignir og skuldir sem metnar eru & grundvelli
kostnadarverds i erlendri mynt eru faerdar a pvi gengi sem i gildi var & vidskiptadegi.

c. Fjarmalagerningar

(i)  Fjareignir adrar en afleidusamningar
Lan, kréfur og bankainnstaedur eru feerdar til bokar & peim degi sem til peirra er stofnad. Allar adrar fjareignir, p.m.t.
fjareignir metnar a gangvirdi gegnum rekstrarreikning, eru upphaflega feerdar & peim degi sem félagid gerist adili ad
samningsbundnum akveedum fjarmalagerningsins.

Fjareignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur félagsins ad sj6dstreymi fjareignanna rennur Ut eda ef félagid framselur
rétt til sjodstreymis af eigninni til annars adila an pess ad halda eftir yfirrdAdum eda pvi sem naest allri peirri &heettu og
avinningi sem i eignarhaldinu felst. Sa hluti framseldra fjareigna sem stofnad er til eda haldid er eftir af félaginu er feeréur
sem sérstok eign eda skuld.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar lagalegur
réttur félagsins til j6fnunar er til stadar og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda eda ad innleysa
eignina og gera upp skuldina & sama tima.

Félagio flokkar fjareignir adrar en afleidusamninga i eftirfarandi flokka: fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning og
lan og krofur.
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Skyringar, frh.:

3.  Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.:

Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjareignir eru flokkadar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning séu peer veltufjareign eda ef peer eru tilgreindar & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i békhald. Fjareignir eru tilgreindar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning
(a) ef slikar fjareignir eyda eda minnka verulega haettuna & 6samraemi i reikningsskilunum, (b) eda ef akvardanir félagsins
um kaup og solu byggjast & gangvirdi peirra i samreemi vid skrasetta ahaettustyringu félagsins eda fjarfestingastefnu, og
(c) fjareignin inniheldur eina eda fleiri innbyggdar afleidur. Vid upphaflega skraningu er beinn vidskiptakostnadur faerdur i
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru faerdar & gangvirdi f
efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning.

Fjareignir a gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru eignarhlutir i ©6drum félégum, skuldabréfaeign og
skammtimafjarfestingar.

Lan og krofur

Lan og krofur eru fjareignir med fostum eda akvardanlegum greidslum, sem ekki eru skrédar & virkum markadi. Slikar
eignir eru upphaflega faerdar & gangvirdi ad vidbsettum 6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru
lan og krofur metin & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun pegar vid a.

Lan og krofur samanstanda af handbeeru fé og vidskiptakréfum og 68rum skammtimakréfum.

Til handbeers fjar telst sj6dur og 6bundnar bankainnistaedur sem eru til radstéfunar innan priggja manada.

(if) Fjarskuldir adrar en afleidusamningar
Skuldabréf eru upphaflega bokfeerd & peim degi sem til peirra er stofnad. Allar adrar fjarskuldir eru upphaflega feerdar a
peim vidskiptadegi pegar félagio gerist adili a8 samningsbundnum dkvaedum fjarmalagerningsins.

Félagio afskrair fjarskuld pegar samningsbundnum skyldum vegna skuldagerningsins er lokid, paer felldar nidur eda falla ar
gildi.

Félagio flokkar fjarskuldir adrar en afleidusamninga sem adrar fjarskuldir. Slikar skuldir eru upphaflega faerdar & gangvirdi
ad vidbeettum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru pessar fjarskuldir metnar a afskrifudu
kostnadarverdi midad vid virka vexti.

Til fjarskulda félagsins annarra en afleidusamninga teljast lantékur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar lagalegur
réttur félagsins til j6fnunar er til stadar og fyrirhugad er annadhvort ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda eda
innleysa eignina og gera upp skuldina & sama tima.

(iii) Afleidusamningar
Afleidusamningar eru upphaflega feerdir & gangvirdi. Beinn vidskiptakostnadur vegna peirra er faerdur i rekstrarreikning
eftir pvi sem hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar (ad medtéldum innbyggdum afleidum) feerdir
a gangvirdi i efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar feerdar i rekstrarreikning medal fjarmunastekna og
fjarmagnsgjalda.

Adskiljanlegar innbyggdar afleidur

Innbyggdar afleidur eru adskildar frd& grunnsamningum og feerdar sérstaklega pegar efnahagsleg einkenni og ahaetta
grunnsamnings og innbyggdrar afleidu eru ekki natengd, annar gerningur med sému akvaedi og innbyggda afleidan veeri
skilgreindur sem afleidusamningur og blandadi gerningurinn er ekki metinn & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

HS Orka hefur gert tvo langtimasamninga um s6lu & raforku sem fela i sér innbyggdar afleidur. Tekjur af pessum
samningum tengjast beint breytingum framtidarverds &ls. Breytingar & gangvirdi afleida par sem ekki er beitt
ahaettuvarnarreikningsskilum og adgreinanlegum innbyggdum afleidum eru faerdar beint i rekstrarreikning.
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Skyringar, frh.:

3.  Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.:
C. Fjarmalagerningar, frh.:
(iv) Hlutafé
Almennir hlutir
Beinn kostnadur vid utgafu almenna hluta er faerdur til laekkunar & eigin fé ad fradregnum tekjuskattsahrifum.

d. Rekstrarfjarmunir

(i) Feersla og mat
Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar & kostnadarverdi eda endurmetnu kostnadarverdi, ad fradregnum uppsofnudum
afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaupin. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem félagio
byggir sjalft innifelur efniskostnad, launakostnad og annan beinan kostnad sem fellur til vid ad koma eigninni i notkun og
eignfeerdan fjarmagnskostnad. Adkeyptur hugbuinadur sem er naudsynlegur hluti til ad starfraekja viskomandi binad eru
faerdur til eignar sem hluti af kostnadarverdi blnadar.

Virkjanir og fasteignir félagsins eru skrddar a4 endurmetnu kostnadarverdi i efnahagsreikningnum, sem er gangvirdi
eignanna & endurmatsdegi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum. Endurmat er framkvamt med reglubundnum heetti.
Allar haekkanir vegna endurmatsins eru feerdar & endurmatsreikning medal eigin fjar ad fradregnum tekjuskatti. Afskriftir
endurmatsins eru feerdar i rekstrarreikning og er arlega faerd leidrétting sem endurspeglar pa fjarhaed a milli
endurmatsreiknings og éradstafads eigin fjar. bess er veenst ad endurmat sé framkveemt & priggja til fjogurra ara fresti eda
pegar markadsadsteedur gefa visbendingar um verulegar breytingar & virdi. Endurmat var sidast framkveemt i desember

2012.

begar rekstrarfjormunir eru samsettir Gr einingum med Odlikan nytingartima eru einingarnar adgreindar medal
rekstrarfjarmuna.

Hagnadur eda tap af sélu rekstrarfjarmuna er dkvardad med pvi ad bera saman séluverd og bokfaert verd eignarinnar og er
jafnad saman og feert i rekstrarreikning medal annarra tekna eda annars rekstrarkostnadar. begar endurmetnar eignir eru
seldar eru endurmatio flutt & 6radstafad eigio fé.

(if) Kostnadur sem fellur til sidar
Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfeerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem hann
tengist. Reglulegar vidgerdir og vidhald er faert til gjalda pegar kostnadur fellur til.

(iii) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar af kostnadarverdi eda endurmetnu kostnadarverdi eignar ad fradregnu nidurlagsverdi. Verulegir
einstakir hlutar einstakra eigna eru metnir og ef hlutinn hefur nytingartima sem er annar en eignin sjélf, pa er sa hluti
afskrifadur sérstaklega.

Afskriftir eru feerdar linulega i rekstrarreikning midad vid daetladan nytingartima einstakra hluta rekstrarfjsrmuna. Land er
ekki afskrifad.

Rekstrarfjarmunir eru afskrifadir fra peim degi sem peir eru uppsettir og tilbunir til notkunar eda i tilviki eigna sem félagio
byggir sjélft, fra peim degi sem eignin er fullgerd og tilbdin til notkunar.

Azetladur nytingartimi vegna arsins og samanburdarars greinist pannig:

(0] 4 (U1 SO RR OO PRRRN 40 ar
570 ] o o o] (0T SRRSO 20 ar
Rafveitukerfi ..........ccccccoveene 50 ar
Hitaveitu- 0g fErSKVATNSKEITi .......ooiiiiieeie et ettt e st e e te e teesseeeseeenteenseeeneeenseenseenneeanes 50 ar

(o= Y (T To ] | TSRO T RS UPT TR 50 ar
Adrir rekstrarfjarmunir 5-204ar

Afskriftaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & hverjum uppgjérsdegi og breytt ef pad er videigandi.
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Skyringar, frh.:

3.  Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.:

e. Oefnislegar eignir

(i) Rannsoknar- og préunarkostnadur
Kostnadur vegna rannsGkna sem gerdar eru i peim tilgangi ad kanna jardhitasveedi par sem Ovissa rikir um
nytingarmoguleika svo og til ad afla nyrrar visinda- eda teeknipekkingar er feerdur i rekstrarreikning pegar til hans er
stofnad.

Préun felur i sér kdnnun & jardhitasveedum par sem likur eru a nytingu og virkjun i framtidinni. Proéunarkostnadur er adeins
eignfeerdur ef haegt er ad meta hann & areidanlegan hatt, ef pad eru likur & taeknilegum eda hagreenum abata i framtidinni
og félagio eetlar sér og hefur getu til ad ljuka préuninni og nyta eda selja eignina. Eignfeerdur kostnadur samanstendur af
efniskostnadi, beinum launakostnadi og yfirstjornarkostnadi sem haegt er ad rekja beint til pess sem i préun er og
eignfaerdum fjarmagnskostnadi. Annar préunarkostnadur er gjaldfaerdur pegar hann fellur til.

begar akvoroun um virkjun eda nytingu jardhitasvaedis hefur verid tekin og oll tilskilin leyfi hafa fengist, er
undirbdningskostnadur vegna virkjunar eda nytingarinnar faerdur a rekstrarfjarmuni i byggingu.

Eignfaerdur préunarkostnadur er metinn a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Préunarkostnadur er
arlega profadur med tilliti til virdisryrnunar.

(if) Adrar 6efnislegar eignir
Adrar oefnislegar eignir keyptar af félaginu, par med talinn hugbtnadur, sem hafa takmarkadan nytingartima eru metnar &
kostnadarverdi ad fradregnum upps6fnudum afskriftum og virdisryrnun.

(iii) Kostnadur sem fellur til sidar
Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfeerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem hann
tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

(iv) Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar af kostnadarverdi eignarinnar ad fradregnu nidurlagsverai.

Afskriftir eru faerdar linulega i rekstrarreikning midad vid asetladan nytingartima éefnislegra eigna fra peim degi pegar paer
eru tilbanar til notkunar. Agetladur nytingartimi arsins og samanburdarars greinist pannig:

[ UL o 1UTaT: Lo LU SRRSO 5-10 ar

Afskriftaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & hverjum uppgjérsdegi og breytt ef pad er videigandi.

f. Leigdar eignir
Leigusamningar teljast rekstrarleigusamningar og eru hinar leigdu eignir ekki faerdar til eignar i efnahagsreikningi
félagsins.

g. Rekstrarvorubirgdir
Rekstrarvorubirgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Kostnadarverd birgda
byggir & fyrst inn - fyrst Gt reglunni og innifelur kostnad sem fellur til vid ad afla birgdanna og koma peim a pann stad og i
pad astand sem peer eru i & uppgjérsdegi. Hreint séluvirdi er dsetlad sdluverd i venjulegum vidskiptum ad fradregnum
aaetludum kostnadi vid ad selja voruna.
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Skyringar, frh.:

3.  Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.:

h.  Virdisryrnun

(i)  Fjareignir sem ekki eru afleidusamningar
A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fijareigna sem ekki eru feerdar a
gangvirdi gegnum rekstrarreikning, par med téldum eignarhlutum i hlutdeildarfélogum. Fjareign telst hafa ordid fyrir
virdisryrnun ef hlutleegar visbendingar eru til stadar um virdisryrnun vegna eins eda fleiri atburda eftir upphaflega
skraningu eignarinnar, og sem leida til pess ad vaent framtidarsjodstreymi af eigninni verdi laegra en adur var talid og heegt
er ad meta ahrif atburdarins med areidanlegum heetti.

Vio mat a virdisryrnun einstakra flokka fjareigna stydst félagid vid sogulega leitni & likum um vanskil, timasetningu
endurheimtu og innleyst tp, med tilliti til mats stjéornenda a pvi hvort naverandi efnahags- og lansadstaedur leidi til ad
tapid verdi i raun haerra eda leegra en séguleg reynsla segir til um. Vegna fjarfestinga i eiginfjargerningum er veruleg eda
langvarandi laekkun gangvirdis nidur fyrir kostnadarverd metin sem hlutleeg visbending um virdisryrnun. Félagio telur
laekkun vera verulega ef hiin naer 20% og langvarandi ef han nzer yfir niu manada timabil.

(ii) Adrar eignir
Bokfeert verd annarra eigna félagsins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad
meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed
eignarinnar metin. Vegna 6efnislegra eigna sem ekki hafa verid teknar i notkun er endurheimtanleg fjarhaed metin arlega a
sama tima.

Virdisryrnun er gjaldfaerd pegar bokfeert virdi eignar er heserra en endurheimtanleg fjarheed hennar. Virdisryrnun
endurmetinna rekstrarfjarmuna er feerd & endurmatsreikning medal eigin fjar upp ad peirri fjarhaed sem hann stendur i en
eftir pad i rekstrarreikning. Virdisryrnun annarra eigna er gjaldfaerd i rekstrarreikningi.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar er hreint gangvirdi hennar ad fradregnum soélukostnadi eda nytingarvirdi, hvort sem
haerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid aeetlad framtidarsjodstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir skatta, sem
endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og peirri &haettu sem fylgir eigninni.

Virdisryrnun er bakfeerd ef breyting hefur ordid 4 mati sem notad var vid Utreikning & endurheimtanlegri fjarhaed.
Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki ad bokfeert verd eignar sé ekki umfram pad sem verid hefdi, ad fradregnum
afskriftum, ef engin virdisryrnun hefdi verid faerd.

i. Hlunnindi starfsmanna

(i) ldgjaldatengd lifeyriskerfi
l16gjaldatengd lifeyriskerfi eru eftirlaunahlunnindi par sem félagid greidir fost framlog til lifeyrissj6da og ber hvorki lagalega
né aetlada skyldu til ad greida frekari framlég. Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfaerour sem
laun og launatengd gjold i rekstrarreikningi & peim timabilum sem starfsmenn veita félaginu pjénustu. Fyrirframgreidd
framldg eru feerd til eignar ad pvi marki sem endurgreidsla eda leekkun & framtidargreidslum er fyrir hendi.

(ii) Réttindatengd lifeyriskerfi
Skuldbinding félagsins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa eda lifeyrissj6da er reiknud sérstaklega fyrir hvert kerfi med pvi
ad aeetla framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem naverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa 4unnid sér & yfirstandandi og fyrri
timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna navirdi peirra. Tryggingasteerdfraedingar reikna skuldbindinguna arlega a
grundvelli adferdar sem midast vid dunnin réttindi. Breytingar & skuldbindingunni vegna tryggingafreedilegra breytinga eru
faerdar medal annarrar heildarafkomu. Annar kostnadur vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er faerdur i rekstrarreikning.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.:

j. Skuldbindingar
Skuldbinding er faerd i efnahagsreikninginn pegar félaginu ber lagaleg eda aetlud skylda vegna fyrri atburdar og liklegt er ad
kostnadur lendi & pvi vid ad gera upp skuldbindinguna. Skuldbinding er metin Ut fra veentu framtidarfjarflaedi, sem er navirt
med voxtum fyrir skatta sem endurspegla markadsvexti og pa aheettu sem fylgir skuldbindingunni. Bakfaersla
navirdingarinnar er faerd sem fjarmagnsgjold.

k.  Tekjur
Tekjur af s6lu & raforku og heitu vatni a&samt orkuflutningi eru feerdar i rekstrarreikning samkvamt maeldri afhendingu til
kaupenda & timabilinu. A milli maelinga er notkun &setlud midad vid fyrri reynsiu.

bjonustutekjur fra HS Veitum hf. eru byggdar & pjonustusamningi og faerdar pegar pjonusta hefur verid innt af hendi.

Adrar tekjur eru feerdar vio afhendingu voru eda pjénustu.

l. Rekstrarleigugreidslur
Greidslur vegna rekstrarleigusamninga eru faerdar linulega i rekstrarreikning & leigutimanum.

m. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardtekjum, gangvirdisbreytingum fjareigna & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning, gengishagnadi af erlendum gjaldmidlum og hagnadi af afleidum sem er feerdur i rekstrarreikning.
Vaxtatekjur eru faerdar i rekstrarreikning eftir pvi sem peer falla til midad vid virka vexti. Ardstekjur eru faerdar i
rekstrarreikning a peim degi sem réttur félagsins til arégreidslu stofnast.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantokum, bakfeerslu navirdingar skuldbindinga, gengistapi af erlendum
gjaldmidlum, tapi af afleidum sem faert er i rekstrarreikning, gangvirdisbreytingum fjareigna & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning og virdisryrnun annarra fjareigna en lana og krafna. Lantokukostnadur sem ekki er vegna kaupa eda
bygginga heaefra eigna er gjaldfaerdur i rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Hagnadi eda tapi vegna gengisbreytinga erlendra gjaldmidla er jafnad saman og feert annad hvort sem fjarmunatekjur eda
fjarmagnsgjold eftir pvi sem vid a.

n.  Tekjuskattur
Gjaldfeerdur tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur til greidslu og
frestadur tekjuskattur er faerdur i rekstrarreikning nema pegar hann tengist lidum sem eru feerdir beint a eigio fé eda
medal annarrar heildarafkomu i yfirliti um heildarafkomu.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins,
midad viod gildandi skatthlutfall & uppgjérsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er faerdur med efnahagsskuldbindingaradferdinni vegna timabundinna mismuna & bokfeerdu veraoi
eigna og skulda i arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi
skatthlutfalli sem vaenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad snudast vid, midad vid gildandi l16g &
uppgjérsdegi. Skatteign og tekjuskattsskuldbindingu er jafnad saman ef til stadar er lagaleg heimild til ad jafna tekjuskatt
til greidslu & méti skatteign og paer heyra undir somu skattyfirvéld.

Skatteign er feerd vegna yfirfeeranlegs skattalegs taps, skattaivilnana og fradrattarbaerra timabundinna mismuna ad pvi
marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstdfunar i framtidinni sem unnt verdur ad nyta eignina a
mati. Skatteignin er metin & hverjum uppgjérsdegi og leekkud ad pvi marki sem talid er liklegt ad hun nytist ekki.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.:

0. Hagnadur a hlut
[ arsreikningnum er syndur grunnhagnadur & hlut og pynntur hagnadur & hlut fyrir almenna hluti i félaginu. Grunnhagnadur
4 hlut er reiknadur sem hlutfall afkomu, sem radstafad er til almennra hluthafa i félaginu, og vegins medalfjolda
Gtistandandi almennra hluta & arinu. bynntur hagnadur & hlut er jafn grunnhagnadi par sem félagid hefur ekki gert
kaupréttarsamninga eda gefid Ut breytanleg skuldabréf.

p. Starfspattayfirlit
Starfspattur er eining innan félagsins sem vidhefur starfsemi sem getur aflad tekna og stofnag til Gtgjalda, p.m.t. tekjur og
gjold vegna vidskipta vid adrar rekstareiningar félagsins. Afkoma starfspatta, sem adskildar fjarhagsupplysingar eru
faanlegar fyrir, eru reglulega skodadar af stjornendum félagsins til pess ad taka akvardanir um Gthlutun audlinda til
starfspattarins og vid mat & arangri hans.

g. Nyir reikningsskilastadar og tulkanir
Nokkrir nyir reikningsskilastadlar, breytingar a reikningsskilastodlum og tdlkanir pa peim hafa tekid gildir fyrir
reikningsskilaar sem hefjast eftir 1. jandar 2014, og hafa ekki verid notadir vid gerd pessa arsreiknings. Ekki er gert rad fyrir
ad neinir af pessum stodlum muni hafa veruleg ahrif & reikningsskil félagsins. Peim nyju stédlum sem kunna ad vera
videigandi fyrir reikningsskil félagsins er lyst hér & eftir:

IFRS 9 fjarmalagerningar

IFRS 9 fjarmalagerningar, var gefinn Gt 12. névember 2009 sem hluti af fyrsta afanga heildarverkefnis Alpjédlegu
reikningsskilanefndarinnar (IASB) vid ad leysa IAS 39 af holmi, fjallar um flokkun og mat fjareigna. Akveedi stadalsins fela i
sér verulega breytingu fra niverandi dkveedum IAS 39 i tengslum vid fjareignir. Stadallinn innheldur tvo megin matsflokka
fiareigna, afskrifad kostnadarverd og gangvirdi. Fjareign skal vera metin & afskrifudu kostnadarverdi ef setlunin er ad eiga
eignina til pess ad 6dlast samningsbundid sjodsfleedi, og samningarbundnir skilmalar eignarinnar tilgreina sjédsfleedi a
akvednum dagsetningum sem innihalda einvordungu afborganir héfudstoéls og vexti & Utistandandi hofudstél. Allar adrar
fjareignir eru metnar & gangvirdi. Hinni nyji stadall gerir jafnframt kr6fu um eina adferd vid mat & virdisrynun, baetir vid
skyringum og flokkun og mat fjarskulda, og innheldur nyjan almennan reikningsskilastadal um ahzettuvarnareikningsskil.

Gildistékudagur er 1. jantar 2018. Ahrif IFRS 9 kunna ad breytast vegna frekari préunar pessa verkefnis IASB ad leysa IAS
39 af h6lmi. Vegna pess er ekki unnt ad meta ahrif IFRS 9 vid Utgafu pessa arsreiknings.

IFRS 8 starfspeettir

IFRS 8 starfspeettir hefur verid breytt a pann veg ad na er krafist skyringa um mat stjérnenda vid sampjoppun starfspatta,
p.m.t. lysingu & peim starfspattum sem hefur verid pjappad sama og hvada hagreenu meelikvardar hafi verid metnir vid pa
akvordun ad sampjappadir starfspeettir deili sameiginlegum hagreenum eiginleikum. Breytingin gildir fyrir reikningsar sem
hefjast 1. juli 2014 eda sidar. Félagio gerir ekki rad fyrir ad breytingar a IFRS 8 muni hafa veruleg ahrif a reikningsskil
félagsins.
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Starfspattayfirlit
Félagio er med prja starfspeetti sem lyst er hér & eftir:

Orkuframleidsla
Framleidsla og sala & raforku, heitu vatni og jaréhitavokva.

Raforkusala

Kaup og sala & raforku til annarra notenda en stéridju og raforkufyrirteekja.

Annad
Sala 4 pjonustu, leiga a hisnaedi og taekjum og 6nnur sala.
Orku- Raforku-

framleidsla sala Annad Samtals
Arid 2014
Y TEKJUT .o 2.958.325 3.515.765 1.004.786 7.478.876
INNFTEEKJUT .o 1.548.051 1.548.051
Heildartekjur starfSpatta ...........ccoocevieieiinieicesccecieee 4.506.376 3.515.765 1.004.786 9.026.927
Rekstrarafkoma starfsSpatta ..........ccoceeeeeveeerreieneceses 920.026 392.535 57.094 1.369.655
Oskiptir lidir
Hrein fJArmagnsgjold ... ( 1185.354)
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga ..............cccccoenenncnne. 588.353
TeKJUSKALEUN ... ( 36.871)
HagNaBUI ArSiNS .......ccueiviiriieinienieeee e 735.783
Eignir StarfSPAtLa ........ccccevvveeiiceeseees e 35.455.560 51.821 545.954 36.053.335
OSKIPLAr €IGNIF .......vveevieeveieiece e 8.329.699
Eignir samtals ...........ccoceiiiiiiiiee e 44.383.034
OSKIPtar SKUIIF ...........ceveveieveieeeeieeeeeeee s 17.903.092
FJArFESHINGAN .....vcviiievceeee e 1.047.046 14.805 54.760 1.116.611
AFSKITFEIE .o 1.315.550 10.155 42.711 1.368.416
Arid 2013
Y TEKJUT vt 3.022.135 3.046.218 963.037 7.031.390
INNFTEEKJUN .o 1.526.573 1.526.573
Heildartekjur starfspatta ............ccooviiieiiniiiiineee 4.548.708 3.046.218 963.037 8.557.963
Rekstrarafkoma starfSpatta .........ccococeevvveeeriecesiercesenes 949.510 266.761 65.339 1.281.610
Oskiptir lidir
Hrein fjarmagnsgjold ...........ccccccoeeenene (  2.213.915)
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 390.765
TeKJUSKATTUN ....ooviiiiiiiceeee e 186.461
TAP AISINS ..o e e ( 355.079)
Eignir StarfSPAtta .........ccoverieiiereceee e 35.732.144 45.590 536.292 36.314.026
OSKIPLAr @IGNIE ... 8.558.901
Eignir samtals 44.872.927
OSKIptar SKUIIF .....c...c.ovveceeeeeeeecceeeeeeeeeee e 18.852.043
FJArFESHINGAN ......cveeeievceecee e 1.473.428 3.234 11.230 1.487.892
AFSKIFEIE oo 1.282.836 6.003 32.605 1.321.444
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4. Starfspattayfirlit, frh.:
Orkuframleidsla
Tekjur orkuframleidslu greinast pannig:

Arid 2014 Rafmagn Heitt vatn Annad Samtals
Ytri tekjur .. 2.003.847 735.265 219.213 2.958.325
Innri tekjur 1.548.051 1.548.051
Heildartekjur starfspattar ............ccccoocveivieeiieeniieenns 3.551.898 735.265 219.213 4.506.376
Aris 2013

Y TEKJUT (e 2.092.443 743.448 186.244 3.022.135
INNETEEKJUT .o 1.526.573 1.526.573
Heildartekjur starfspattar ............cccoceviviiiicncnennnn, 3.619.016 743.448 186.244 4.548.708

5. Mikilveegir vidskiptavinir
Tekjur fra einum af vidskiptavinum félagsins i orkuframleidslu namu 1.755 millj. kr. (2013: 1,820 millj. kr.).

Tekjur frd HS Veitum hf. greinast pannig:

Orku- Rafmagns-

framleidsla sala Annad Samtals
TEKJUIr 2014 ..o 796.481 321.231 896.059 2.013.771
TEKJUIN 2013 ...ttt 802.077 293.623 869.176 1.964.876

6. Framleidslukostnadur og kostnadarverd solu
Framleidslukostnadur og kostnadarverd sélu greinist pannig: 2014 2013
FramleioSIUKOSTNAOUL ........oouiiiiiii ettt ettt et e e e e e naeeennnee s 3.225.678 3.273.318
KOSENAGANVETS SOIU ......cueiiiiiiiiiiie s 1.441.666 1.133.491
KOStNABArverd PJONUSTU ........c.coiuiiiiiiiiiicecei e e 955.322 905.779
Framleidslukostnadur og kostnadarverd s6lu samtals 5.622.666 5.312.588
Framleidslukostnadur og kostnadarverd s6lu greinist pannig eftir edli kostnadar:
Laun og launatengd gjold ...........cccooiiiiiiiiiiiii 1.107.233 1.065.014
N £ 11 SRS 1.350.750 1.307.927
OFKUKBUP ... et bbbt 1.391.992 1.097.264
OFKUFIUENINGUE ... 508.380 522.440
Vidhald og annar KOSENAGUI .............cciiiiiiiiiiiii s 1.264.311 1.319.943
Framleidslukostnadur og kostnadarverd solu samtals .............ccccoocoviiiiiiinciicicee e 5.622.666 5.312.588
7. Annar rekstrarkostnadur

Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:
Laun 0g 1aunatengd GJOIA ........coeiiiiiiieiiee ettt e 210.831 197.646
Haekkun lifeyrisSKUIdDINAINGA ..........cociiiiiieceee e 20.329 23.583
SHOMMUNATKOSTNABGUL ...ttt ettt b e ab et e et e e beesbeesbeesnbeebeeaeens 237.729 202.448
F N £ S 1 PRSP 17.666 13.515
Annar rekstrarkostnadur samtals 486.555 437.192
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8. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2014 2013
(= U o OOV P PP R PRPPRO 1.096.060 1.057.629
Framlag i idgjaldatengda lifeyriSSJOOI .......ccueiiiiiiiiiie et 121.276 109.819
Haekkun lifeyrisskuldbindingar 81.855 65.300
ONNUP [AUNATENGA GJOIT ....cveviviiiicictceiee ettt ettt en e s 151.088 143.423
Laun og launatengd gjold SAMTAIS .........cccueiiiiiiiiiei e 1.450.279 1.376.171
Medalfjoldi starfsmanna umreiknadur i heilSArssStort ...........cccovveiiiieeie s 136 134
Laun og launatengd gjold, ad medtalinni haekkun lifeyrisskuldbindingar, skiptast pannig:

Eignfaert & framkvaemdir ... 58.474 52.163
Framleidslukostnadur 0g KOStNABarverad SOIU ...........cccuevieiieiieiie e see e 1.107.233 1.065.014
Annar rekstrarkostnadur ...........c..ccoceeeveenne. 231.160 221.229
Feert medal annarrar heildarafkomu 53.412 37.765
Laun og launatengd gjold SAMTalS .............ccocoiiiiiiiiiiii 1.450.279 1.376.171

pann 31. desember 2014 var nyr verksamningur milli HS Orku hf. og HS Veitna hf. undirritadur. Samningurinn kemur i stad fyrri
verksamnings milli sému adila fra 7. agast 2009. | samkomulaginu felst ad 83 starfsmenn HS Orku faerast yfir til HS Veitna hf
og verda starfsmenn pess fyrirteekis frd og med 1. jantar 2015. Adilar gerdu jafnframt med sér gagnkveemt samkomulag um
kaup og veitingu pjonustu. HS Veitur hf. kaupa pjonustu & svidi fjarmala, reikningshalds, starfsmannahalds, geedastjornunar,
skjalavorslu, almannatengsla og 6ryggispjonstu frd& HS Orku hf. HS Orka hf. kaupir pjonustu af HS Veitum hf. & vio
pjénustubord, orkureikningagerd, télvupjénustu, innheimtupjonustu, innkaupa, birgdahalds og vidhalds eigna. A arinu 2014
seldi HS Orka hf. HS Veitum hf. pjénustu fyrir 646 millj. kr.

Laun stjérnar og framkveemdastjérnar namu 58 millj. kr. &rid 2014 (2013: 87 millj. kr.).

9. Afskriftir og virdisryrnun

Afskriftir og virdisryrnun greinast pannig: 2014 2013
Afskriftir rekstrarfjfarmuna, sbr. SKYHNQU 12 ........ccooiiiiiiiieeceeeeeee e 1.336.424 1.306.981
Afskriftir 6efnislegra eigna, sbr. SKYringU 14 ...........ccccccoiiiiiiiiiiiiiiic e 31.992 14.463
Afskriftir faerdar i rekstrarreikning ... 1.368.416 1.321.444
Afskriftir skiptast pannig:

Framleidslukostnadur og KOStNadarverd SOIU ..........cccoovieeriieiieiie e 1.350.750 1.307.929
ANNAr rekStrarkOSTNAGUL ..........cccoiiiiiiiic s 17.666 13.515
Afskriftir faerdar i rekstrarreikning ... 1.368.416 1.321.444

10. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

Vaxtatekjur af Ianum 0g Krofum ... 257.868 300.455
Gangvirdisbreytingar fjareigna faeréra & gangvirdi gegnum rekstrarreikning .............c.ceo.... 37.620 59.605
Gengishagnadur gJaldmisla ...........ccooiiiiiiiiii s 12.836 1.602.176
FJArmMuUNAatekjur SAMTAIS .......ccueeiieiieiie ettt e ettt e s e eneesneeeseeenbeesreenreeaneas 308.324 1.962.236
RV 2= 0 =T | T ] o RSOSSN ( 340.433) ( 414.777)
A =T fo] 0= <Y (UL SRRSO PRI ( 22.134) ( 86.641)
FJArmagnsgjold SAMEAIS .........ooiiiiiii e ( 362.567) ( 501.418)
Gangvirdisbreyting gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga ............ccceeerveeriieenieeeniiee e 424.615 463.357
Gangvirdisbreyting innbyggdra afleida i raforkusélusamningum ............c.ccoceeiiiiiiicienen. ( 1.555.726) ( 4.138.090)
Hrein fArmMagnSgjola ..o ( 1.185.354) ( 2.213.915)
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11.  Tekjuskattur

Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig: 2014 2013
Uppruni og bakfaersla & timabundnum mMiSMUN ..........ccocveiiiieiie e ( 36.871) 186.461
Virkt skatthlutfall greinist pannig: 2014 2013
Hagnadur (tap) Arsins ... 735.783 ( 355.079)
Tekjuskattur ........ccooeeiieiiiiciceees . 36.871 ( 186.461)
Hagnadur (tap) arsins fyrir tekjuskatt .............cccooviiiiiiiiiie, 772.654 ( 541.540)
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli ...................... 20,0% ( 154.542) 20,0% 108.308
Ahrif hlutdeildarfélaga ..............cocoevevevecreerereceeeeeen ( 15,2%) 117.671 14,4% 78.153
Virkt tekjuskattshlutfall ...............c.cccooiiiin, 48% ( 36.871) 34,4% 186.461
Tekjuskattur feerdur medal annarrar heildarafkomu greinist pannig: 2014 2013
Tekjuskattur af lidum sem aldrei verda endurflokkadir i rekstrarreikning ...........ccccccoccvenenae. 10.682 7.553

10.682 7.553

12.  Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig: Adrir
rekstrar-

Orkuver fjarmunir Samtals
Kostnadarverd
] = Lo L I 2 0 1 1 USRS 30.027.090 1.542.494 31.569.584
VIODEBTUE @ ATINU ..ottt 1.204.382 31.471 1.235.853
Seltogaflagt .........ccociiiiiiiiii 0 ( 1.200) ( 1.200)
Sta0@ 31.12.2013 ..t 31.231.472 1.572.765 32.804.237
V/Te] o=l U] - W= U 1o [V [OOSR PP 905.293 133.209 1.038.502
Seltogaflagt ..o 0 ( 21.462) ( 21.462)
StA0@ 3L.12.2014 ... 32.136.765 1.684.512 33.821.277
Afskriftir
StAOA 1.1.2013 ..ottt 0 75.392 75.392
ATSKITEN ArSINS ..o 1.267.481 39.500 1.306.981
Seltogaflagt ..o 0 ( 234) ( 234)
Stada 31.12.2013 .... . 1.267.481 114.658 1.382.139
F N S ] LT =T 631 F T 1.295.225 41.199 1.336.424
Seltogaflagt ..o 0 ( 12.577) ( 12.577)
StA0@ 3L.12.2014 ...t 2.562.706 143.280 2.705.986
Bokfeert verd
0 22 L PRSP 30.027.090 1.467.102 31.494.192
3LI2.2013 .o 29.963.991 1.458.106 31.422.097
BLL2.2004 oot 29.574.059 1.541.231 31.115.291
Bokfeert verd an endurmats
722 0 1 J TSR OURROURNt 22.058.232 1.382.073 23.440.305
31.12.2013 22.356.043 1.387.569 23.743.612
31.12.2014 22.330.704 1.469.467 23.800.171

Adrir rekstrarfjarmunir innifela land og byggingar ad bokfaerdu virdi 1.145 millj. kr. (2013: 1.092 millj. kr.). Orkuver félagsins
voru endurmetin midad vid 31. desember 2012. Adrar eignir voru endurmetnar midad vid 1. jantar 2008.
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12.  Rekstrarfjarmunir, frh.:
Fasteignamat og vatryggingarverd
Fasteignamat bygginga félagsins nam 2.639 millj. kr. i arslok 2014 (2013: 2.332 millj. kr.). Fasteignamat lands nam 1.689 millj.
kr. (2013: 1.653 millj. kr.). Vatryggingafjarhaed eigna félagsins nam 45.612 millj. kr. (2013: 44.242 millj. kr.).

Skuldbinding vegna oflunar rekstrarfjarmuna

Félagio gerir rad fyrir ad purfa ad fjarfesta i nyjum frarennslislognum fra Svartsengi og ad meirihluti fjarfestingarinnar verdi a
arinu 2015. pa hefur félagid gert samning um borun priggja borhola, eina & Reykjanesi og tveer i Svartsengi, sem munu ad
mestu fara fram arid 2015. Heildarskuldbinding & arinu 2015 vegna pessa er um 1.604 millj. kr.

Vedsetning eigna
Virkjanir félagsins & Reykjanesi og i Svartsengi eru vedsettar til tryggingar bankalanum aé fjarheed 10.622 millj. kr. (2013:
12.182 millj. kr.).

Virdisryrnunarprof
Stjérnendur yfirforu hvort visbendingar veeru um virdisryrnun & rekstrarfjarmunum félagsins i arslok 2014 og var pad
nidurstada peirra ad ekki veeru til stadar visbendingar um virdisryrnun.

13.  Rekstrarfjarmunir i byggingu

Rekstrarfjarmunir i byggingu greinast pannig: 2014 2013
[270] 4 £= =10 AAVZ=1 o 15 TN P OO PP RROOPPURRRRRNt 3.841.191 3.664.287
AV ATe] o= U] OO P RRUO PR 62.173 176.904
Flutt & reKSTrarfJArMUNI .........ooiii et ane e ( 85.193) 0
BOKFBEIT VEIG 3112, ..ottt ettt e e e st e e st e e et e et e e e eaae e e etbe e e sabeeesnbeeeanseeanns 3.818.171 3.841.191

Rekstrarfjarmunir i byggingu samstanda af eignfaerdum kostnadi vegna staekkunar raforkuvers a Reykjanesi sem aeetlad er ad
muni afhenda raforku til Nordurals Helguvikur ehf. (,,Nordural” med tengdum félégum) (détturfélag Century Aluminium) fyrir
nytt alver i Helguvik (stadsett i Reykjanesbzae). Arid 2007 gerdu HS Orka hf. og Nordural med sér samning um sélu & raforku til
nys alvers i Helguvik. Agreiningur var um samninginn vid Nordural sem sotti malid fyrir gerdardomi til ad komast ad
nidurstédu um légmeeti samningsins. Urskurdur i malinu var kvedinn upp 16. desember 2011. Samkvaemt Grskurdinum er
samningurinn frd& 2007 i gildi en sum skilyrdi hans hafa ekki verid uppfyllt. HS Orka hf. héfdadi & arinu 2014 nytt
gerdarddmsmal til ad fa urskurd um gildi s6lusamningsins. Malid var h6féad 10 jali 2014. Gerdardémarar hafa verid skipadir og
pess er vaenst ad malflutningur fari fram i april 2016.

Visbendingar um virdisryrnun

Rekstrarfjarmunir i byggingu voru préfadir med tilliti til virdisryrnunar midad vid 31. desember 2014 med pvi ad akvarda
endurheimtanlega fjarhaed peirra. Ekki voru merki um virdisryrnun. Virdisryrnunarprofid er byggt & mérgum forsendum, par a
medal um timasetningu verkefnisins (steekkun Reykjanesvirkjunar) vegna gerdardémsmaéls vid Nordurdl, forsendna um verd
0g markadsadsteedur, videigandi avoxtunarkrofu og fjarmodgnun verkefnisins, sem kynnu ad hafa ahrif & endurheimtanlegt
virdi eignanna.

14. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir greinast pannig: bréunar-

HugbUnadur kostnadur Samtals
Kostnadarverd
StA08 1.1.2013 ..ot e e e e a e e e e e 292.209 1.016.361 1.308.570
VIODEBTUL & ATINU c..eeiiiiiiiiiie et 3.064 72.072 75.136
Sta0a 31.12.2013 ..t a e e e 295.273 1.088.433 1.383.706
VIODEBTUL & ATINU c..eeiiiiiii it 4.086 97.042 101.128
StA0@ 3L.12.2014 ..o 299.359 1.185.475 1.484.834
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14. OQefnislegar eignir, frh.:

Oefnislegar eignir greinast pannig, frh.: bréunar-

HugbuUnadur kostnadur Samtals
Afskriftir
Stada 1.1.2013 ..... . 172.266 146.241 318.507
Afskriftir arsins 14.463 (0] 14.463
Sta0@ 3L.12.2013 ..ttt bttt ene e 186.729 146.241 332.970
Afskriftir arsins ...... . 31.992 0 31.992
Stada 31.12.2014 218.721 146.241 364.962
Bokfeert verd
112013 et 119.943 870.120 990.063
BL12.2013 ..t e e e e e e aa e e e e naraaes 108.545 942.193 1.050.738
BLA2.2014 ..ot 80.639 1.039.234 1.119.873

Virdisryrnunarprof 2014

Prounarkostnadur samanstendur af kostnadi vegna tilraunaborana vid Trélladyngju, Krysuvik og Eldvorp. Videigandi
kostnadur er eignfeerdur ad pvi marki sem talid er a® mogulegur framtidarhagnadur muni vega upp kostnadinn vid
fijarfestinguna. HS Orka hefur fengid rannsoknarleyfi fyrir pessi sveedi og samkveemt stjérnendum pess eru nidurstédur
greininga jakveedar. Ef ljost pykir ad préunarkostnadur verdi ekki nyttur af félaginu til tekjuskopunar gjaldfaerist hann sem
virdisryrnun. Stjérnendur hafa stadfest ad framangreind verkefni eru framkveemanleg og ad pau muni ad 6llum likindum skapa
framtidartekjur. Arlegt mat & virdisryrnun for fram i arslok 2014 og er vaent ardsemi verkefnanna umfram eignfeerdan kostnad.

Trélladyngja

A arinu 2012 sampykkti Alpingi islendinga Rammaéeetlun Il, sem flokkar niverandi virkjanakosti vatnsafls og jardvarma i prja
flokka; verndarflokk, bidflokk og nytingarflokk. Trolladyngjusveedid er flokkad i bidflokk sem pydir ad frekari upplysinga,
rannsOkna og gagna er 6skad. Bokfaert virdi framkveemda vid Trolladyngju var i arslok 2014 676 millj. kr.

15.  Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum
Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum greinast pannig:

2014 2013
Bokfeert Bokfaert
Eignarhlutur verd Eignarhlutur verd
Blaa L6nid hf., islandi ... 33,0% 894.822 33,0% 643.280
DMM-lausnir ehf., ISIandi .........cccooieririernriees 27,2% 22.669 27,1% 17.202
Sudurorka ehf., slandi ..........ccccovevevevevevececeeeeeenn 50,0% 219.637 50,0% 202.637
Vesturverk ehf., islandi .... 35,6% 60.000 - -
HS Orkurannsoknir ehf., islandi ............c.coccoceeccenenne. 100,0% 500 100,0% 500
SAMLAIS ..o 1.197.628 863.619

Hlutdeild félagsins i hagnadi hlutdeildarfélaga & arinu 2014 nam 588 millj. kr. (2013: 391 millj. kr.). Hlutdeild i afkomu
hlutdeildarfélaga er byggd a éendurskodudum fjarhagsupplysingum. bPydingarmunur & arinu var neikvaedur um 14 millj. kr.
(2013: neikveedur um 49 millj. kr.).

Félagio jok hlut sinn i Sudurorku ehf., sameiginlegu verkefni um préun Bulandsvirkjunar, um 17 millj. kr. & arinu. Fjarfesting i
Vesturverki ehf., sameiginlegu préunarverkefni um byggingu Hvalarvirkjunar, nam 60 millj. kr.

Afkoma HS Orkurannsékna ehf. er ekki feerd medal hlutdeildar i hlutdeildarfélogum par sem engin starfsemi var i félaginu a
arinu.
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16. Fjarfesting i 6drum félogum
Eignarhlutir i 6drum félégum greinast pannig: 2014 2013
Eignarhlutur Bokfaert verd Eignarhlutur Bokfaert verd

Keilir enf., ISIandi ...........cocoveiiieeeeeeeeeeeee e 10,2% 17.500 10,2% 17.500
Vistorka hf., ISIanNdi .......cveoeeeeeeeeeee oo 8,1% 9.575 8,1% 9.575
SAMLAIS ... 27.075 27.075

17.  Skuldabréfaeign

2013 2013
Langtima skuldabréfaeign
Skuldabréf ReyKjaneshajar ..o 253.457 313.586
Skammtima skuldabréfaeign
Skuldabréf ReyKjaneshagjar ..o 79.205 81.532
SAMTAIS ... 332.662 395.118

Skuldabréfid er vaxtaberandi fjareign sem feerd er & gangvirdi gegnum rekstarreikning, ad fjarheed 333 millj. kr. pann 31.
desember 2014 (2013: 395 millj. kr.) ber 5% nafnvexti ad vidbsettum verdbotum. Skuldabréfid er med jafnar arlegar afborganir
med lokagjalddaga a arinu 2019. Skuldabréfid er metid med 5,0% voxtum.

18. Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum
A &rinu 2004 gerdi félagid samning vid Nordural um solu & raforku til arsins 2026. Félagid gerdi & arinu 1999 samning vid
Landsvirkjun um sélu a raforku til &rsins 2019. Samningarnir eru i bandarikjadollurum og eru tengdir vid alverd.

Raforkusodlusamningar félagsins til langs tima fela i sér innbyggdar afleidur par sem tekjur af peim eru hadar breytingum &
alverdi i framtidinni.

Vid mat 4 virdi innbyggdra afleida er beitt vidurkenndum matsadferoum par sem markadsverd liggur ekki fyrir. Gangvirdi
samninganna er reiknad midad vid framvirkt verd a ali. Veent navirdi greidslufleedis & uppgjoérsdegi er reiknad midad vid skrad
framvirkt verd & ali hja LME (London Metal Exchange) naestu 10 arin eftir uppgjorsdag og veentingar um verdpréun & ali pegar
framvirkum markadi lykur. Framtidarvoxtur fyrir Gtreikninginn var 2,27% (2013: 2,19%). Fra pessu virdi hefur verid dregid
veent nuvirdi greidsluflaedis & samningsdegi midad vid forsendur um alverd sem lagu til grundvallar samningsgerdinni.
Mismunurinn er gangvirdisbreyting afleidunnar sem faerd er i rekstrarreikning. Gert er rad fyrir ad innbyggdar afleidur i
raforkus6lusamningum séu verdlausar & upphafsdegi samninga.

Vid utreikning navirdis notar félagid naverandi vaxtakurfu vaxtalausra bandariskra rikisverébréfa ad vidbaettu motadilaalagi
sem reiknad er a grundvelli lansheefis motadila.

Félagido hefur ad auki gert raforkusélusamninga vid Landsvirkjun par sem verd orku er had gjaldskra Landsvirkjunar, sem
byggir & verdtryggingu i islenskum krénum. Ekki eru skilgreindar innbyggdar afleidur i peim samningum.

Gangvirdi innbyggadra afleida greinist pannig: 2014 2013

Gangvirdi innbyggdra afleida 1.1. . - 122.581 4.260.671
Breyting & gangVirdi .........c.coviiiiiiiii (  1555.726) ( 4.138.090)
Gangvirdi innbyggora afleida 31.12. ...........ccooiiiiiiiiiii ( 1.433.145) 122.581
Vextir vid mat & gangvirdi innbyggdra afleida er eftirfarandi:

Innbyggdar afleidur i raforkusolusamningum (USD) .......cccooveiierienieiie e e e 1,26 - 4,84% 1,64 - 4,84%

Visad er til skyringar 30 um neemi alverds og vaxta.
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19. Tekjuskattsskuldbinding

Breyting tekjuskattsskuldbindingar félagsins greinist pannig: 2014 2013
Tekjuskattsskuldbinding L1, ......ccooiiiiiii ( 631.964) ( 825.978)
Breytingar feerdar i rekstrarreikning ........ o ( 36.871) 186.461
Breytingar feerdar i adra heildarafkomu ...........c.cccooiiiiiiii 10.682 7.553

TekjuskattsskuldbINAING BL.12. .....cccciiiiiiiiiiiieiei e ( 658.153) ( 631.964)

Tekjuskattsskuldbinding félagsins greinist pannig:

ReKSTrarflArmunir ... (  1456.123) ( 1.200.566)
P § (=TT LU OO PP POUPPPRRROt 286.629 110.407
REKSTrarvOrubirgair ..........cccoviiiiiiii i 4.792 3.399
Vidskiptakrofur og adrar KrOfUN ... 5.366 5.366
Lifeyrisskuldbinding .............coooiiiiiiic 299.791 292.127
Frestun gengistaps (gengishagnadar) . ( 108.524) ( 161.472)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap .........ccccooiiiiiiiiiii 309.916 318.775
TekjuskattsskuldbiNding 3L.12. .......c.cciiiiiiiiieieeeee et ( 658.153) ( 631.964)

Yfirfeeranlegt skattalegt tap er nytanlegt i 10 ar fr& myndun pess. Yfirfeeranlegt skattalegt tap nam i arslok 1.550 millj. kr. og
nytist til arsins 2018 (2013: 1.594 millj. kr.). Stjornendur telja a grundvelli framtidarspéar peirra ad naegur skattaskyldur
hagnadur verdi i framtidinni til ad nyta yfirfeeranlega skattalega tapid.

20. Fyrirframgreidd leiga og nytingarréttur
Stjorn félagsins nytti rétt sinn til ad breyta langtimakrofu a Grindavikurbae vegna sélu a landi i fyrirframgreidda leigu og
nytingarrétt. Fyrirframgreidd leiga og nytingarréttur eru flokkud sem langtimakrafa og munu gjaldfeerast a eftirstédvum
liftimans (61 ar).

21.  Krofur

Langtimakrofur

Langtimakrofur greinast pannig: 2014 2013
Langtimakrafa & HS veitur hf. vegna lifeyrisskuldbindinga 1.1. .........cccccooiiiiniiiicniiiecee 331.364 289.647
Hlutdeild HS Veitna i haekkun lifeyrisskuldbindinga .............ccoooiiiiiiiiieee e 110.612 87.317
INNNEIME AF HS VEITUM ...oooiiiiii e et e et e e e e aaaaee s ( 46.432) ( 45.600)
Langtimakrafa & HS veitur hf. vegna lifeyrisskuldbindinga 31.12. ..........cccooieiiiiiiiieeiienee 395.544 331.364

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakroéfur greinast pannig:

Vidskiptakrofur 944.149 774.698
Krafa @ HS VEITUN Dif. ..ot e e reeenee s 240.649 157.123
Nidurfeersla ViaskiptaKrafNa ............cccooiiiiiiii s ( 26.830) ( 26.830)
ViIOSKIPTaKrOTUr SAMTAIS ......eeeeiiiieiee et e s 1.157.968 004.991
ABrar SkamMMEIMAaKIOTUL ........oocviiiiieie et e et e e e e eaaaee s 120.213 08.894
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur samtals ..., 1.278.181 1.003.885

Greint er fra lans- og gjaldmidlagengisaheettu félagsins og virdisryrnun vidskiptakrafna og annarra skammtimakrafna i
skyringu 30.
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22. Skammtimafjarfesting
Félagid hefur fjarfest i skammtimaverdbréfum ad verdmeeti 401 millj. kr. i arslok (2013: 357 millj. kr.). Gangvirdi
skammtimafjarfestingarinnar er byggt & uppgefnu verdi fra midlara.

23. Handbeert fé
Handbeert fé greinist pannig: 2014 2013

ObUNANGT DANKAINNISTEEBU ...t ettt e ee et eee et e e et eeeeeneeeeeieas 3.769.443 4.413.403

i arslok 2014 voru 571 millj. kr. eda 4,5 millj. USD (2013: 520 millj. kr., 4,5 millj. USD) af handbzeru fé bundnar til tryggingar
endurgreidslu lana i samraemi vid tryggingasamkomulag sem félagid gerdi vid lanardrottna sina i mars 2010.

Greint er fra vaxtadheettu félagsins og neemigreiningu vegna fjareigna og fjarskulda i skyringu 30.

24. Eigio fé
Hlutafé
Heildarhlutafé félagsins samkvaemt sampykktum pess er 7.841 millj. kr. (2013: 7.841 millj. kr.). Eitt atkvaedi fylgir hverjum
einnar krénu hluta i félaginu, auk réttar til ardgreidslu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

Utistandandi hlutir 2014 2013

Utistandandi DIUTIE A ATINU «...c.oveeeeeeeeeeee et ettt et et e e e ee e e et eree et e et e s eeeeens 7.841.124 7.841.124

Yfirverdreikningur hlutafjar

Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pad sem hluthafar félagsins hafa greitt umfram nafnverd hlutafjar sem félagid hefur selt.
Samkveemt [6gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjodi, sem ekki ma nota til ad greida
hluthéfum aré.

pydingarmunur
bydingarmunar samanstendur af hlutdeild félagsins i gengismun sem verdur til vid pydingu reikningsskila hlutdeildarfélaga yfir
i islenskar krénur.

Endurmatsreikningur
Endurmatsreikningurinn samanstendur af endurmati rekstrarfjarmuna félagsins ad fradregnum tekjuskatti. Oheimilt er ad
radstafa endurmatsreikningi til hluthafa félagsins i formi arégreidsina.

Ardur
Greiddur ardur a arinu 2014 nam 220 millj. kr. (2013: 150 millj. kr.).

Stjorn félagsins leggur til ad ardur ad fjarhaed 320 millj. kr. (0,04 kr. & hlut) verdi greiddur til hluthafa a arinu 2015.

25. Hagnadur (tap) & hlut
Grunn- og pynntur hagnadur (tap) & hlut 2014 2013

Hagnaour (ap) ArSiNS ...........cocoiiiiiiiiicc s 735.783 ( 355.079)

Vegid medaltal Gtistandandi hluta
Veginn medalfjoldi tistandandi NIUTA ............cooeiiiiii e 7.841.124 7.841.124

Grunn- og pynntur hagnadur (tap) A IUL ..o 0,09 ( 0,05)

Arsreikningur HS Orku hf. 2014 27 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar, frh.:

26. Vaxtaberandi skuldir
bessi skyring veitir upplysingar um samningsbundin lanskjor af lantokum félagsins, sem feerdar eru & afskrifudu
kostnadarverdi. Skyring 30 inniheldur frekari upplysingar um vaxtaahaettu, gjaldmidlagengisahaettu og lausafjaraheettu.

2014 2013
Langtimaskuldir
OVEBLIYGYD DANKAIAN ........ovvvieicieeee ettt et ee e aeaeas 336.116 385.044
Vedtryggd bankalan med fjarhagsskilyroum . 10.622.127 12.181.758
Ovedtryggd SKUIAADIEFAUTGATA .............c.cuevevevereteeeeetet ettt en s en s s 1.437.447 1.953.904
Naesta ars aforganir ..........ouiiuiiii ( 2.263.830) ( 2.221.609)
Vaxtaberandi langtimaskuldir ..o 10.131.860 12.299.097
Skammtimaskuldir
Neesta ars afborganir [angtimaskulda .............c.oiiiiiiiiiiiee e 2.263.830 2.221.609
Vaxtaberandi skammtimaskuldir ..........cccooiiiiiiiii e 2.263.830 2.221.609
Vaxtaberandi SKUIAIT SAMTAIS .........ocuuiiiiiiiii e 12.395.690 14.520.706
Skilmalar vaxtaberandi skulda
2014 2013
Lokagjalddagar Medalvextir Bokfeert verd Medalvextir Bokfaert verd
Skuldir i erlendum gjaldmidlum:
SKUIIr fUSD ..o 2019-2023 2,0% 2.342.215 2,1% 2.479.299
SKUIdir i CHF ..o 2021-2022 2,1% 3.334.573 2,1% 3.852.216
Skuldir i EUR ... 2019-2021 2,8% 2.141.729 2,9% 2.614.025
SKUIAIF T IPY oo 2021-2023 1,4% 1.006.639 1,4% 1.177.993
Skuldir iCAD ....ooveeeecieeeece e 2021-2023 1,7% 943.577 1,8% 1.039.731
SKUIDIr i SEK ..o 2021 3,1% 541.231 3,8% 675.187
SKUIIr i GBP ..o, 2021 0,9% 312.163 0,8% 343.308
10.622.127 12.181.759
Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggdar ..........coceeveveveeeeeernn. 2016-2017 4,0% 1.512.196 4,0% 2.062.205
ONNUr AN TISK ..o 2031 6.8% 261.367 6,4% 276.742
1.773.563 2.338.947
Vaxtaberandi skuldir Samtals ...........cccocveiiiie i 12.395.690 14.520.706
Afborganir langtimaskulda greinast pannig & neestu ar: 2014 2013
AFIB 201572014 ...ttt 2.263.830 2.221.609
Arid 2016/2015 ... 2.287.526 2.244.195
YN e Y N 470 R 1.967.895 2.267.687
AT 201872017 ..o ettt 1.669.019 1.951.526
AT 2001972018 ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt 1.669.019 1.655.703
Yo T= USROS 2.538.401 4.179.986
Vaxtaberandi SKUIHIr SAMTAIS .............cooiiiiiiiiiccic ettt ereaaeens 12.395.690 14.520.706

Fjarhagsskilyroi

| arslok 2009 gerdi félagid timabundna samninga vid lanardrottna sina um fjarhagsskilyrdi og vexti i lanasamningum fyrir arin
2009 og 2010. Samningur vid einn bankann (European Investment Bank) var framlengdur til 2014, en ekki var porf & frekari
undanpagum fra hinum tveimur. Félagid metur ekki porf & undanpagu & arinu 2015. Félagid uppfyllti i a arinu 2014 6ll virk
fjarhagsskilyrdi lanasamninga.
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27.  Lifeyrisskuldbinding
Samkveemt mati tryggingasteerdfreedinga namu éafallnar lifeyrisskuldbindingar félagsins 1.895 millj. kr. i arslok 2014 (2013:
1.792 millj. kr.), navirt midad vid 2% vexti og ad teknu tilliti til hlutdeildar i hreinni eign lifeyrissj6danna. Forsendur um lifslikur,
danartioni og nuavirdingarhlutfall eru i samraemi vid akveedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da. Azetlud haekkun skuldbindingarinnar & arinu 2014 byggir & almennri haekkun launa, ad teknu tilliti til
vaxta. Lifeyrisskuldbinding félagsins er 6fjarmognud.

Hluti lifeyrisskuldbindingarinnar er vegna peirra starfsmanna félagsins sem veita HS Veitum hf. pjénustu. HS Veitur hf. taka
patt i kostnadi vegna haekkunar & lifeyrisskuldbindingum vegna pessara starfsmanna. Hlutdeild HS Veitna hf. i hakkun
lifeyrisskuldbindingarinnar & arinu nam 64 millj. kr. (2013: 41 millj. kr.) og er feerd sem langtimakrafa & HS Veitur hf.
Tryggingafraedilegur hagnadur og tap tengt hlutdeild HS Veitna hf. i lifeyrisskuldbindingunni er faerdur sem
framleidslukostnadur par sem hann er endurheimtur af HS Veitum hf.

2014 2013
Lifeyrisskuldbinding 1.1, ..o 1.792.000 1.726.700
Framlag vegna lifeyrisgreiosIna & ArinU ...........cooeoiieiieiie i ( 81.855) ( 80.232)
PJONUSTUKOSTNABUT ...t 21.262 15.917
VAXEAKOSTNABGUI .....cuviiiiitiee it ctee ettt s e e et e et e e et e e s b e e st e e s bae e s ebaeeeaaeeeasseeanbeeesnbaeesareeas 35.938 35.203
Tryggingafreedileg breyting, hlutur HS Orku feerdur i adra heildarafkomu .. 53.413 37.765
Tryggingafraedileg breyting, hlutur HS Veitna faerdur i rekstrarreikning ...........c..ccocccveene. 73.742 56.647
Lifeyrisskuldbinding 3L.12. ......ccooiiiiiiiiiii s 1.894.500 1.792.000
Lifeyrisskuldbindingin greinist pannig:
Lifeyrissjodur starfSmanna rKiSINS ..........cooiiiiiiiiiiiieeee e 956.400 895.400
Eftirlaunasjodur starfsmanna Hafnarfjardarkaupstadar ............cccocevierieiienieenee e 563.200 541.700
Lifeyrissjédur starfsmanna VestmannaeyjabaRjar ...........ccccecveiierieiieniieeieeseesee e 374.900 354.900
Lifeyrisskuldbinding 31.12. ..........ooiiiiiiii e 1.894.500 1.792.000

28. Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningar
Félagid var med langtima gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga vid Glitni hf. ("Glitnir"), sem var yfirtekinn af Fjarmalaeftirlitinu
(FME) i oktober 2008.

A &rinu 2014 var deila milli Glitnis og HS Orku hf. um gildi samingsins leidd til lykta med samningi.

29. Viodskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig:

VIBSKIPEASKUITIF ... 555.530 437.668
Adrar skammtiMaskuldir ..o 966.073 657.091
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir Samtals .............ccooceiriiieiieiieiie e 1.521.603 1.094.759

Greint er fra gjaldmidla- og lausafjardheettu vegna vidskiptaskulda og annarra skammtimaskulda i skyringu 30.

30. Fjarmalagerningar
Yfirlit
beer fjarhagslegu aheettur sem félagid byr vid eru: lanssahaetta, lausafjardheetta og markadsaheetta. Markadsahaetta
samanstendur af vaxtadhaettu og gjaldmidlagengisahaettu.

I pessari skyringu eru veittar upplysingar um framangreindar ahzettur, markmid, stefnu og adferdir félagsins vid ad meta og
draga ur dheettu, auk upplysinga um eiginfjarstyringu pess. Ad auki eru veittar tolulegar upplysingar vidar i arsreikningnum.
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Skyringar, frh.:

30. Fjarmalagerningar, frh.:

Skipulag styringar fjarméalalegrar aheettu

Aheettustyring er framkvaemd af stjornendum félagsins i samraemi vid reglur sem stjorn félagsins sampykkir. Stjérnendur
greina, meta og styra fjarmalalegri &haettu i nainni samvinnu vid stjorn félagsins. Aheettustyring félagsins leggur aherslu ad
takast & vio ofyrirsjaanleika fjsrmalamarkada og leitast vio ad lagmarka moguleg 6hagstaed ahrif & afkomu félagsins. Félagio
tekur dkvardanir um hvort nota eigi afleidusamninga til ad verjast vissri tegund aheettu ef slikir samningar bjodast. Félagio
beitir ekki ahesettuvornum nema vegna hluta gjaldmidlagengisahaettu par sem tekjur i dollurum eru notadar sem vorn vegna
lana i dollurum.

Lansaheetta
Lansaheetta er haettan a fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptavinur eda métadili i fjarmalagerningi getur ekki stadid vid
umsamdar skuldbindingar sinar. Lansaheetta félagsins er einkum vegna vidskiptakrafna.

Lansaheetta félagsins raedst helst af einkennum hvers og eins vidskiptamanns. Um 50% (2013: 54%) af tekjum félagsins
tengjast soOlu til tveggja steerstu vidskiptamanna pess. Vidskiptakrofur eru krofur & vidskiptavini i smasolu, fyrirteeki,
stérnotendur og orkufyrirtaeki.

Félagid hefur sett Utlanareglur par sem allir nyir storir vidskiptavinir eru metnir. Greidslusaga pessara vidskiptavina er
koénnud.

Flestir vidskiptamenn félagsins hafa att i araldngum vidskiptum vid pad og tapadar vidskiptakrofur hafa verid éverulegar i
hlutfalli af veltu. Vid styringu lansaheettu vegna vidskiptavina er medal annars horft til aldurs krafna og fjarhagsstédu einstakra
vidskiptamanna. Innheimtustjéri skodar reglulega télulegar upplysingar um aldur vidskiptakrafna. Vidskiptamenn sem ekki
standa i skilum geta ekki att frekari vidskipti vid félagid nema greida nidur skuldir sinar eda innheimtudeild félagsins sampykki
frekari Gttektir & grundvelli samkomulags.

Félagid myndar nidurfeerslu vegna &aetladrar virdisryrnunar vidskiptakrafna og annarra krafna. Nidurferslan er i
meginatridum sérstok nidurfeersla vegna einstakra verulegra vidskiptakrafna og sameiginleg nidurfeersla fyrir fyrirtaeki med
sambeerilegar kréfur med tilliti til tapa sem eru afallin en ekki enn greind. Sameiginlega nidurfeerslan er akvedin med tilliti til
innheimtusdgu sambeerilegra krafna.

Mogulegt tap vegna lansdhaettu
Mesta mogulega tap félagsins vegna fjareigna er bokfeert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

Skyringar 2014 2013

I (U] [0 F= o = SRR 17 332.662 395.118
LangtimakrOfur .........oooiiii e 21 395.544 331.364
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .........ceeeeeveiiiiieiiece 21 1.278.181 1.003.885
SkammtimafjArfesting .........ccoooeriiiiii 22 400.540 357.020
HaNADEEITTE ... 23 3.769.443 4.413.403
6.176.370 6.500.790

Mesta mogulega lansdhaetta vidskiptakrafna, an tillits til virdisryrnunar, & reikningsskiladegi eftir vidskiptavinum var

eftirfarandi:

Stornotendur 0g OFKUFYTITTEEKI ........c.iiiiiiiiiiie et 326.335 327.490
L U= W ST LT 1 S SRS 223.720 157.124
ABKIT VIOSKIDTAVINIT ..ttt ettt b et ettt et e e bt e b e seeesnbeennas 634.743 447.207

1.184.798 931.821
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30. Fjarmalagerningar, frh.:
Lanséheetta, frh.:
Virdisryrnun
Aldursgreining vidskiptakrafna og nidurfeersla & reikningsskiladegi voru eftirfarandi:

2014 2013

Bratto stada Virdisryrnun Brutté stada Virdisryrnun

Ogjaldfallnar Krofur ...........cccueveveveereeeeeccceeeeeeaenas 1.052.257 7.702 878.507 4.898
Gjaldfallnar 0 - 30 daga .......cccveeeveeeriieeiiine e siie s 35.049 602 11.650 1.672
Gjaldfallnar 31- 60 daga .......ccccevveeriieniieiiene e 5.764 550 5.830 1.211
Gjaldfallnar 61 -90 daga .......ccccevevveeeriireriieesiieenieeenns 1.687 325 4.045 882
Gjaldfallnar eldrien 90 daga ..........ccceveeveenieiieieeenenn 90.041 17.651 31.789 18.167
1.184.798 26.830 931.821 26.830

Virdisryrnun vidskiptakrafna er eingdngu vegna annarra vidskiptavina.

Breytingar a nidurfeerslu vegna virdisryrnunar krafna & arinu greinist pannig: 2014 2013
) 7 U £ U OSSP T PRSP PR OUPS PPN 26.830 37.775
AFSKIIFAO A ATTINU ... ( 11.749) ( 14.717)
GJalAfErd VIFBISTYITIUN ..ottt ettt r ettt 11.749 3.772
3 - Vo I= TG 0 2SS PPRRTSRNY 26.830 26.830

Adrar fjareignir med lansahaetta eru ekki nidurfeerdar.

Lausafjaraheetta

Lausafjardheetta er haettan a pvi ad félagio geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem pzer gjaldfalla. Félagid
styrir lausafé & pann hatt ad tryggt sé, eins og haegt er, ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad maeeta skuldbindingum sinum eftir
pvi sem peer gjaldfalla, hvort sem er undir venjulegum og évenjulegum kringumstaedum, &n pess ad verda fyrir 6asaettanlegu
tapi og fordast ad skada ordspor félagsins. | arslok 2014 att félagid handbaert fé og skammtimafjarfestingar ad fjarheed 4.170
millj. kr. (2013: 4.770 millj. kr.).

Félagio hefur ekki gert samninga um ny lan og hefur engar ényttar lansheimildir i arslok 2014 og 2013.

Lausafjaraheetta
Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldar veentanlegar vaxtagreidslur, greinast pannig:

Samnings-
Bokfeert bundid Eftir
verd sj6dsfleedi Innan ars Eftir1-2 ar Eftir2 -5 ar meiraen5 ar
31. desember 2014
Vaxtaberandi
skuldir ................. 12.395.690 13.524.993 2.562.866 2.551.341 5.746.497 2.664.289
Vidskiptaskuldir
og adrar
skammtimask. 1.521.603 1.521.603 1.521.603
31. desember 2013
Vaxtaberandi
skuldir ................. 14.520.706 16.088.720 2.583.605 2.544.002 6.502.137 4.458.976
Vidskiptaskuldir
og adrar
skammtimask. 1.094.759 1.094.759 1.094.759
Afleidusamningar 674.615 627.807 411.120 62.565 154.122
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30. Fjarmalagerningar, frh.:
Markadsaheetta
Markadsaheetta er haettan & pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla, alverds og vaxta hafi ahrif & afkomu
félagsins eda virdi fjarmalagerninga. Markmi® med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka aheettu vid skilgreind
mork, jafnframt pvi sem &bati er hamarkadur. Markadsahaetta félagsins samanstendur af gjaldmidlagengisahaettu,
alverdsaheettu og vaxtaaheettu.

Gjaldmidlagengisaheaetta

Félagio byr vid gengisaheettu vegna sdélusamninga, innkaupa og lantéku i 6drum gjaldmidlum en islenskum kronum (ISK). beir
gjaldmidlar sem einkum skapa gengisahaettu eru bandarikjadollar (USD), svissneskur franki (CHF), evra (EUR), kanadiskur
dollarar (CAD), seensk kréna (SEK), breskt pund (GBP) og japanskt jen (JPY).

Félagio notar hvorki framvirka gjaldmidlasamninga né adra afleidusamninga til ad verjast gjaldmidlagengisahzettu. Félagio
notar hluta af tekjum sinum i dollurum til ad verjast gjaldmidlagengisahzettu vegna lana i bandarikjadollurum. | arslok atti
félagio 807 millj. kr. (2013: 764 millj. kr.) i bandarikjadollurum i handbaeru fé & méti endurgreidslum félagsins a lanum i
erlendum gjaldmidlum.

Mogulegt tap vegna gjaldmidlagengisahaettu
Gjaldmidlagengisaheetta félagsins midad vio nafnverdsfjarhaedir er eftirfarandi:

Adrir
CHF EUR usD JPY CAD gjaldmidlar
2014
Afleidusamningar ( 1.433.146)
Vidskiptakrofur .... 6.509 171.194
Handbeert fé ......... 85 18.968 807.245 4 4 412
Vaxtaberandi
skuldir ......c..c...... ( 3.334573) ( 2.141.729) ( 2.342.215) ( 1.006.639) ( 943.577) ( 853.394)
Vidskiptaskuldir ... ( 61.653) ( 9.277) ( 152)
Aheetta i efnahags-
reikningi .............. ( 3.334.488) ( 2.116.252) ( 2.858.575) ( 1.006.635) ( 952.850) ( 853.134)
Adrir
CHF EUR USD JPY CAD gjaldmidlar
2013
Afleidusamningar (1.102.293) (  339.943) (285.809) ( 318.353) (172.119)
Vidskiptakrofur .... 7.616 163.247
Handbeert fé ......... 86 11.789 764.225 5 4 396
Vaxtaberandi
skuldir ................. (3.852.216) (2.614.025) (  2.479.299) (  1.177.993) (1.039.731) ( 1.018.495)
Vidskiptaskuldir ... ( 39.926) ( 2.317) ( 6.618)
Aheetta i efnahags-
reikningi .............. ( 4.954.423) ( 2.934.563) ( 1.877.562) ( 1.496.341) ( 1.042.044) ( 1.196.836)
Gengi helstu gjaldmidla var eftirfarandi & arinu: Medalgengi Arslokagengi
2014 2013 2014 2013
127,86 132,27 128,65 129,55
155,26 162,83 154,70 158,94
117,03 122,52 127,20 115,30
1,11 1,26 1,07 1,10
106,02 119,06 109,91 108,39
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30. Fjarmalagerningar, frh.:
Naemigreining
Styrking islensku kronunnar um 10% gagnvart eftirfarandi gjaldmidlum pann 31. desember hefdi heekkad (leekkad) afkomu
arsins eftir tekjuskatt um eftirfarandi fjarhaedir. Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist
stédugar. Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arid 2013.

Hagnadur (tap)

2013 2012
266.759 396.354
169.300 234.765
228.686 150.205

80.531 119.707
76.228 83.364
68.251 95.747

Veiking islensku krénunnar um 10% gagnvart ofangreindum gjaldmidlum pann 31. desember hefdi haft 6fug ahrif sému
fjarhaedar a afkomu arsins eftir tekjuskatt og getid er um ad ofan, ad pvi gefnu ad adrar breytur haldist stédugar. Greiningin var
unnin med sama heetti fyrir arid 2013.

Vaxtaahaetta
Lantokur félagsins eru ad mestu med breytilegum véxtum. Vegna ndverandi markadsastands 4 islandi ver félagid sig ekki gegn
vaxtaaheettu.

Vaxtadheetta
Vaxtaberandi fjareignir og fjarskuldir greinast med eftirfarandi heetti i lok arsins:

2014 2013
Fjarmalagerningar med fasta vexti
FJAP IGNIT ... s 332.662 395.118
L F= T U [0 1 ST ( 1.512.196) ( 2.062.205)

( 1179534) (  1.667.087)

Fjarmalagerningar med breytilega vexti

L LT To o 1T S TP PP TP PR RUSRPPPUPTN 3.769.443 4.413.403

FJATSKUIIT ...t b bbbt er et eeees ( 10.883.494) (  12.458.501)
( 7.114.051) ( 8.045.098)

Afleidur

INNDYQGQGAAT AFIEIOUN ..o ( 1.433.146) 122.581

Gjaldmidla- 0g vaxtasKiptaSamninGar ............ccccoeiiiiiiiiinieiee e 0 ( 674.615)

( 1.433.146) ( 552.034)

Naemigreining gangvirdis fjarmalagerninga med fasta vexti

Breyting & voxtum & uppgjorsdegi um 100 punkta myndi haekka (leekka) afkomu og adra heildarafkomu um eftirfarandi
fjarhaedir eftir tekjuskatt. bessi greining byggir & peirri forsendu ad allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla,
haldist 6breyttar. Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arid 2013.

Onnur heildarafkoma Afkoma
100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
haekkun laekkun heekkun laekkun
2014
FJAreignir .......coooviieece e 0 0 ( 5.763) 5.996
Neemigreining gangvirdis, Netto ...........cccccoeevieveennn. 0 0 ( 5.763) 5.996
2013
FJAreignir ..o 0 0 ( 10.380) 10.868
Neemigreining gangvirdis, Netto ...........cccccoeeveevennen. 0 0 ( 10.380) 10.868
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30. Fjarmalagerningar, frh.:
Neemigreining sjédstreymis vegna breytilegra vaxta
Breyting a voxtum & uppgjorsdegi um 100 punkta myndi haekka (laekka) afkomu um eftirfarandi fjarhaedir eftir tekjuskatt.
bessi greining byggir a peirri forsendu ad allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla, haldist ébreyttar.
Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arid 2013.

Afkoma
100 punkta 100 punkta
heaekkun leekkun
2014
Fjarmalagerningar med breytilega VEXT .........cooiiiriiiiie e ( 56.912) 56.912
Neemigreining SJOASLreyYMIS, NETLO ........cciiiiiiiiiie e ( 56.912) 56.912
2012
Fjarmalagerningar med breytilega vexti .. . ( 64.361) 64.361
Neemigreining SJOOSTreYMIS, NETLO ........ccuiiiiiiiiiii e ( 64.361) 64.361

Neemigreining a gangvirdi fyrir afleidur

Breyting & voxtum & uppgjorsdegi um 100 punkta myndi heekka (leekka) afkomu um nedangreindar fjarhaedir eftir tekjuskatt.
Pessi greining byggir & peirri forsendu ad allar adrar breytur, sérstaklega gengi erlendra gjaldmidla, haldist ébreyttar.
Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arié 2013.

Afkoma
100 punkta 100 punkta
haekkun laekkun
2014
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamninguM ... ( 51.997) 56.156
Neemigreining gangvirdis, nettd ( 51.997) 56.156
2013
Innbyggdar afleidur i raforkus6lusamninguM ..o, ( 22.517) 25.052
Gjaldmidla- og vaxtasKiptaSamninGar ............ccccoiiiiieiiiiiieee e ( 23.128) 23.897
Neaemigreining gangVirdis, NETLO ..o ( 45.645) 48.949

Alverdsaheaetta

Félagio hefur gert raforkusélusamninga vid Nordural um afhendingu orku til arsins 2026. Félagid hefur einnig gert samninga
vid Landsvirkjun um soélu & orku til arsins 2019. Samningarnir eru gerdir i bandariskum dollurum og eru tengdir
heimsmarkadsverdi & ali. Félagid ver sig ekki gegn breytingu & alverai.

Naemigreining
Breyting alverdskurfu um 10% i lok arsins til heekkunar eda laekkunar hefdi eftirfarandi ahrif & afkomu félagsins eftir tekjuskatt
eins og sja ma hér & eftir. Greiningin var unnin med sama haetti fyrir &rid 2013.

Afkoma
2014 2013
HEEKKUN UM 1090 ..o s 1.647.902 1.699.406
LBEKKUN UM 10D ... (  1.647.902) ( 1.699.406)
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30. Fjarmalagerningar, frh.:
Onnur markadsahaetta
Onnur markadsaheetta er tengd fjarfestingum i skuldabréfum og hlutabréfa og er metin 6veruleg.

Gangvirdi
Samanburdur & gangvirdi og bokfaerdu verodi
Gangvirdi og bokfeert verd fjareigna og fjarskulda i efnahagsreikningi greinist pannig:

2014 2013
Bokfeert Bokfeert
verd Gangvirdi verd Gangvirdi
Vaxtaberandi langtimaskuldir ...........c.ccccoiiiiiinnns ( 12.395.690) ( 12.103.473) ( 14.520.706) ( 14.142.410)

Vextir notadir vid mat & gangvirdi

Gangvirdi sem er akvardad vegna skyringa, er reiknad nuvirdi framtidarflaedis ho6fudstols og vaxta og er afvaxtad med
markadsvoxtum & uppgjorsdegi.

Vegna skulda i erlendum gjaldmidlum er notast vid afvoxtunarhlutfall sem byggt er & millibankavoxtum. Oll afvoxtunarhlutféll
fela i sér videigandi aheettualag, og greinast pannig:

Vaxtahlutfoll notud vid mat & gangvirdi: 2014 2013
Vaxtaberandi langtimaskuldir .............ooviiiiiiiie e Libor + 250 bp  Libor +250bp
Gangvirdi annarra fjareigna og fjarskulda er jafnt bokfaerdu verdi peirra.

Flokkun fjarmalagerninga

Fjareignir og fjarskuldir flokkast pannig: Fjareignir Fjarskuldir

a gangvirdi feerdar

gegnum Veltu- & afskrifudu

Lan og rekstrar- fjareignir kostnadar-
krofur reikning og -skuldir veroi Bokfeert verd

2014

Eignarhlutir i 68rum félogum .......... 27.075 27.075
Skuldabréf ... 332.662 332.662
Vidskiptakrofur ..........cccoeeeieninnne 1.157.968 1.157.968
Adrar skammtimakrofur ... 515.757 515.757
Skammtimafjarfestingar .................. 400.540 400.540
Handbaert fé ..., 3.769.443 3.769.443
Eignir samtals ..........ccccceiiiiinnn. 5.443.168 760.277 0 0 6.203.445
Vaxtaberandi skuldir ....................... 12.395.690 12.395.690
AfleiBUr ..o 1.433.146 1.433.146
Vidskiptaskuldir ............cccccoeninnnnn. 555.530 555.530
Adrar skammtimaskuldir ................. 966.073 966.073
Skuldir samtals .........ccceeevvevevnerennnn. 0 (0] 1.433.146 13.917.293 15.350.439
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30. Fjarmalagerningar, frh.:
Flokkun fjarméalagerninga

Fjareignir og fjarskuldir flokkast pannig: Fjareignir Fjarskuldir

& gangvirdi feerdar

gegnum Veltu- & afskrifudu

Lan og rekstrar- fjareignir kostnadar-
krofur reikning og -skuldir veroi Bokfeert verd

2013

Eignarhlutir i 66rum félogum .......... 27.075 27.075
Skuldabréf ... 395.118 395.118
AFIIOUN ..o 260.580 260.580
Vidskiptakrofur ..........cceeeeeviiiinnnne 904.991 904.991
Adrar skammtimakrofur .................. 430.258 430.258
Skammtimafjarfestingar .................. 357.020 357.020
Handbeert fé ..... 4.413.403 4.413.403
Eignir samtals 5.748.652 779.213 260.580 0 6.788.445
Vaxtaberandi skuldir 14.520.706 14.520.706
AT IOUN ..o 812.614 812.614
Vidskiptaskuldir .............cccee. 437.668 437.668
Adrar skammtimaskuldir 657.091 657.091
Skuldir samtals .........ccceeeeuennee. 0 0 812.614 15.615.465 16.428.079

31. Stigveldi gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fjarméalagerninga feerda & gangverdi eftir verdmatsferd. Adferdirnar eru skilgreindar & eftirfarandi
hatt:

Stig 1: uppgefin verd a virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir
Stig 2: forsendur byggja & 68rum breytum en uppgefnum verdum a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad
afla fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda 6beint (afleidd af veréum)

Stig 3: forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar & gégnum sem unnt er ad afla & markadi.

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
31. desember 2014
Rekstrarflarmunir ..........ccccocovniiinn e 31.115.291 31.115.291
Innbyggdar afleidur ( 83.848) ( 1.349.298) ( 1.433.146)
Skuldabréfagign ..........cccocveeiiiiiiiieie 332.662 332.662
Eignarhlutir i 68rum félogum ..........cccceeviiiieiiiiicies 27.075 27.075
Skammtimafjarfestingar ..........ccccccovviiiiiininiecns 400.540 400.540
SAMLAIS ...t 400.540 248.814 29.793.068 30.442.422
31. desember 2013
Rekstrarflarmunir ..........ccccoceoniiinieeee 31.422.097 31.422.097
Innbyggdar afleidur ..o ( 21.385) 143.966 122.581
Skuldabréfagign ..........cccoooveiiiiiiiiiee 395.118 395.118
Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningar .. ( 302.827) ( 302.827)
Eignarhlutir i 68rum félogum ............cccceeveieniiiniins 27.075 27.075
Skammtimafjarfestingar ...........cccccvoiiiiinnniniecee 357.020 357.020
SAMTAIS ..o 357.020 70.906 31.593.138 32.021.064

Innbyggadar afleidur sem renna Gt & arinu 2026 eru flokkadar undir 3. stig, par sem framtidarmarkadur als naer eingdngu tiu ar
fram i timann. Gangvirdisbreytingar vegna eigna sem flokkadar eru i stig 3 voru 1.493 millj. kr. (2013: neikvaedar um 3.889 millj.
kr.)
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Skyringar, frh.:

32. Eiginfjarstyring
bad er stefna stjornar félagsins ad eiginfjarstada pess sé sterk til ad stydja vid stodugleika i framtidarpréun starfseminnar.

Stjérn félagsins leitast vio ad halda jafnveegi milli avoxtunar eigin fjar, sem mogulegt er ad haekka med aukinni skuldsetningu,
og hagreedi og 6ryggi sem neest med sterku eiginfjarhlutfalli. Eiginfjarhlutfall var 59,7% i lok ars 2014 (2013: 58,0%).

Engar breytingar urdu a stefnu um eiginfjarstyringu félagsins a arinu. Félaginu ber ekki ad fylgja ytri reglum um lagmarks
eiginfjarstédu ad undanskildum kréfum i lanasamningum um lagmarkseiginfjarstodu.

33. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Eigendur, dotturfélog, hlutdeildarfélog, systurfélog, HS Veitur hf., stjornarmenn, stjornendur og félog i peirra i eigu teljast vera
tengdir adilar félagsins.

Félagio seldi hvorki vérur né pjonustu til eigenda & arunum 2014 og 2013. Félagid keypti pjonustu fra eigendum & arinu 2014
fyrir 28 millj. kr. (2013: 11 millj. kr.).

Félagio keypti vorur og pjonustu af hlutdeildarfélogum sinum fyrir 30 millj. kr. & &rinu 2014 (2013: 16 millj. kr.).
Félagio seldi hlutdeildarfélogum sinum vorur fyrir 41 millj. kr. (2013: 48 millj. kr.).

Félagid keypti pjonustu fra systurfélagi fyrir 2 millj. kr. & &rinu 2014 (2013: 18 millj. kr.). A &arslok namu vidskiptaskuldir vid
systurfélog O millj. kr. (2013: 2 mill;. kr.).

Sala til HS Veitna hf. nam 2.013 millj. kr. & &rinu (2013: 1.965 millj. kr.). Kaup fra HS Veitum hf. nAmu 71 millj. kr. (2013: 105
millj. kr.). I arslok nam krafa félagsins & HS Veitur hf. 241 millj. kr. (2013: 157 millj. kr.) og vidskiptaskuld vid HS Veitur hf. nam
24 millj. kr. (2013: 74 millj. kr.). Langtimakrafa & HS Veitur vegna hlutdeildar i lifeyrisskuldbindingu nam 396 millj. kr. (2013:
331 millj. kr.).
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Vidauki: Stjornarhattayfirlysing, endurskodud

Yfirlysing pessi um stjérnarhaetti er gerd i samraemi vid 66. gr. C laga nr. 3/2006, um arsreikninga med sidari breytingum.
Yfirlysingin hefur verid sampykkt af stjorn HS Orku hf. og er einnig birt i arsskyrslu félagsins. Yfirlysingin gildir fyrir
fjarhagsarid sem lauk 31. desember 2014.

I henni er ad finna upplysingar um eftirfarandi atridi:

. Tilvisanir i leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirteekja sem félagio fylgir og hvernig félagid tekst a vid leidbeiningarnar,
p.m.t. fravik fra peim og skyringar a fravikum.

. Lysingu & helstu pattum innra eftirlits og ahaettustjéornunarkerfi sem notad er i tengslum vid gerd arsreiknings.

. Lysingu & skipulagi félagsins, hlutverki og samsetningu hvers skipulagspattar.

1. Stjérnarheettir
Félagid hlitir i meginatridum ofangreindum logum. Stjérn HS Orku hf. leggur aherslu & ad vidhalda gédum stjérnarhattum.
i sampykktum félagsins eru lagdar meginlinur ad stjornarhattum félagsins.

Endurskodunarnefnd er skipup tveimur stjérnarmdénnum og einum 6hadum nefndarmanni. Starfskjaranefnd tok til starfa &
arinu 2014. Han er skipud tveimur stjérnarmoénnum.

Stjorn félagsins akvedur starfskjor forstjora og mottekur reglulega skyrslur fra endurskodunarnefnd sem fundar reglulega
med endurskodendum félagsins. Tveir stjérnarmenn félagsins eru tengdir minnihlutaeiganda félagsins og prir
stjornarmenn tengjast meirihlutahluthafa samkveemt gr. 2.5 i leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirtaekja sem gefnar voru
Gt i mars 2012 af Vidskiptaradi islands, Nasdag OMX Iceland hf. og Samtékum atvinnulifsins.

Gerd arsreiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki &kvardanir, meti og gefi sér
forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar
nidurstodur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati.

2. Helstu paettir innra eftirlits og ahaettustjornunarkerfis i tengslum vid gerd arsreiknings.

Félagido innleiddi helstu &kveaedi Sarbanes-Oxley laganna (SOX) arid 2011. Félagid réd utanadkomandi
endurskodunarfyrirteeki til préfana & innra eftirliti & arinu 2014. S vinna mun halda &fram & arunum 2015 og 2016.

Stjornin hefur regluleg samskipti vid forstjora um greiningu, lysingu og styringu & vidskiptadhsettum sem félagio byr vid.
Fjallad er um helstu dheettur og ahaettustyringu i arsskyrslunni.

Aheettustyring og innra eftirlit félagsins i tengslum vid fjarhagsferli eru hénnud til ad styra ahaettu & verulegum skekkjum.
Félagid hannar ferli pannig ad pau komi i veg fyrir verulega veikleika i innra eftirliti sem leitt geetu til verulegrar skekkju i
reikningsskilunum.

Félagio fer i gegnum itarlegt stefnumoétunar- og fjarhagsaaetlunarferli & hverju ari og gerir skyrslu um fjarhagséaeetiun.
Stjornin sampykkir fjarhagséeetlun félagsins a hverju ari. Fylgst er vandlega med fravikum fra dsetlunum manadarlega.
Einnig er gerdur manadarlega samanburdur & milli ara og fravik skyrd. Heildarrekstur félagsins er nokkud stédugur og fyrri
aaetlanir hafa verid areidanlegar og pvi hafa fravik komid fljétt i 1j6s.
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Stjornarhattayfirlysing, 6endurskodud, framhald:

Til ad tryggja geedi reikningsskila félagsins hafa eftirfarandi reglur, ferli og leidbeiningar um reikningsskil og innra eftirlit
verid innleidd:

Stédugar greiningar & samanburdarfjarhaadum milli ara.
Arleg proéf & virkni innri eftirlitspatta.
Stédugar greiningar & rekstrarnidurstédum og samanburdur vid sampykkta daetlun.

Reglur um lykilpeetti i rekstri, p.m.t. (en ekki takmarkad vid) notkun & upplysingateekni, tryggingar, sjodstyringu,
adgreiningu starfa, innkaupaferli o.fl.

Forstjori félagsins ber abyrgd & ad vidhalda fullnaegjandi og virku innra eftirliti og ahaettustyringu i tengslum vid
reikningsskil félagsins.

Endurskodunarfélag er kosid a adalfundi til eins ars i senn. Ytri endurskodendur mega ekki eiga hluti i félaginu. Ytri
endurskodendur skulu kanna éarsreikning félagsins i samraemi vid alpjédlega stadla um endurskodun og skulu i peim
tilgangi kanna fjarhagsgdgn og dnnur gégn um rekstur og fjarhagsstodu félagsins. Ytri endurskodendur skulu avallt hafa
adgang ad oOllum goégnum og bokhaldi félagsins. Ytri endurskodendur greina stjéorn félagsins i gegnum
endurskodunarnefndina fra mikilveegum nidurstédum sinum um reikningshald félagsins i endurskodunarskyrslu sinni.

3. Skipulag félagsins, hlutverk og samsetning hvers pattar
Samkvaemt sampykktum félagsins er félaginu stjérnad af

* Hluthafafundi

*  Stjorn

+ Forstjéra
Hluthafafundir

AEodsta vald i 6llum malefnum félagsins, innan peirra marka sem kvedid er & um i 16gum og i sampykktum félagsins, er i
héndum l8glegs hluthafafundar.

Meirihlutahluthafi félagsins, Alterra Power Corp, & i gegnum détturfélag sitt Magma Energy Sweden 66,6% hlut og
atkveedarétt i HS Orku hf. Hinn hluthafinn, Jarévarmi slhf. & 33,4% hlut og atkvaedarétt i félaginu.

Stjoérn
Samkvaemt sampykktum félagsins ber stjorn félagsins abyrgd & malefnum pess milli hluthafafunda. Stjérnin skal starfa i
samraemi vid sampykktir félagsins og starfsreglur stjérnar. Helstu skyldur stjérnar eru eftirfarandi:

« Rada forstjora og dkvarda laun og starfskjor hans, akvarda viomid fyrir og hafa eftirlit med stérfum forstjéra.

* Hafa stdduga og nakveema yfirumsjon med med 6llum pattum i rekstri félagsins og tryggja ad skipulag og athafnir pess
séu avallt i gédu horfi. P& skal stjornin einkum tryggja videigandi yfirumsjon med fjarhagslegu eftirliti, nakveemum
fjarhagsupplysingum og radstofun fjarmuna félagsins og ad minnsta kosti einu sinni & ari stadfesta rekstrar- og
fjarhagsaaetlun félagsins.

* Setja markmid félagsins i samreemi vid tilgang i sampykktum pess og moéta stefnu og asetlanir til ad na pessum
markmidum.
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Stjornarhattayfirlysing, 6endurskodud, framhald:

Allir stjéornarmenn hafa sampykkt verkferli stjérnarinnar og telja ad pau sé skilvirk. Stjérnarmenn téldu einnig ad
stjornargogn og kynningar & malefnum veeru fullnegjandi og vel undirbuin. Einnig stadfesta peir ad stjérnin hafi verid vel
upplyst og ad oll malefni hafi verid raedd & opinskdan og uppbyggilegan hatt. Vid mat & staerd og samsetningu tekur
stjornin tillit til starfsemi félagsins, stefnu og framkveemdar og pekkingu, reynslu og sérpekkingu hvers stjornarmanns.
Stjérnin telur ad steerd og samsetning hennar sé i samraemi vid markmid stjérnarinnar ad leysa verkefni sin a skilvirkan og
heidarlegan hatt med hag félagsins ad leidarljosi.

Frekari upplysingar um stjorn félagsins er ad finna i arsskyrslu og & heimasidu pess.

Endurskodunarnefnd
Endurskodunarnefndin skal starfa i samraemi vid starfsreglur nefndarinnar. Meginstarf nefndarinnar er ad tryggja geedi
reikningsskila félagsins og annarra fjarhagsupplysinga, og 6haedi endurskodenda félagsins.

Starfskjaranefnd

Starfskjaranefnd skal starfa i samraemi vid starfsreglur nefndarinnar. Meginstarf nefndarinnar er ad tryggja ad starfskjor
stydji vio markmid félagsins, geri pvi kleift ad rada, hvetja og halda yfirménnum i starfi &samt pvi ad fylgja akveedum reglna
og stjérnvalda, uppfylla markmid hluthafa og séu i samraemi vid veentingar starfsmanna.

Forstjori
Samkvaemt sampykktum félagsins reedur stjérnin forstjéra til ad sja um daglegan rekstur pess.
Eftirfarandi eru helstu skyldur forstjéra:

* Hann ber 4byrgd & daglegum rekstri og skal fylgja stefnu og tilmaelum stjérnarinnar i peim efnum. Daglegur rekstur felur
ekki i sér évanalegar og 6hefébundnar radstafanir. Forstjori getur adeins tekid akvardanir um slikar radstafanir ef stjérnin
hefur veitt sérstaka heimild fyrir pvi nema ad 6mogulegt sé ad bida akvérdunar stjérnar an verulegs éhagreedis fyrir
starfsemi félagsins. [ slikum tilfellum skal forstjori an tafar tilkynna stjérninni um allar slikar radstafanir.

« Hann ber abyrgd a stoérfum og arangri framkveemdastjornar.

* Hann skal tryggja ad reikningsskil félagsins séu i samraemi vid 16g og vidurkenndar adferdir og 6érugga radstéfun a eignum
félagsins. Forstjori félagsins skal veita endurskodendum félagsins allar paer upplysingar sem peir kunna ad leita eftir.

Frekari upplysingar um forstjéra félagsins er ad finna i arsskyrslu og & heimasidu pess.
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Oendurskodadar fjarhagsupplysingar

Arsfjordungayfirlit

Samantekid yfirlit um rekstur félagsins eftir arsfjéroungum:

F1 F2 F3 F4 Samtals

2014
Rekstrartekjur ..........ccoeeieiirineieeeeeeeene 1.899.108 1.683.049 1.729.172 2.167.547 7.478.876
Framleidslukostnadur
0g kostnadarverd SOIU ........cccoceeevreneerieneeene (  1291526) ( 1403.908) ( 1.348.200) ( 1579.032) ( 5.622.666)
Vergur hagnadur .........ccccceeveveeveeeeeeeeeennn 607.582 279.141 380.972 588.515 1.856.210
Annar rekstrarkoStNadur .........c.ccoeeeeeeeveeeeeeeen, (118.336) (102.641) (106.116) (159.462) ( 486.555)
Rekstrarhagnadur ...........cccoeeevveviieeieecieecreeeneens 489.246 176.500 274.856 429.053 1.369.655
FJArmunatekjur ..........ccoceeveiieieneneneneenenee 303.864 79.973 74.448 (149.961) 308.324
Fjarmagnsgjold ( 101.210) ( 99.798) ( 205.693) 44134 ( 362.567)
Gangvirdisbreytingar
SKIptasamninga .........ccocoeevrereceicieneseeseene 21.169 20.049 ( 8.621) 392.018 424.615
Gangvirdisbreytingar
innbyggdra afleida .........cccoocevveiieinii ( 707.768) 465.705 65.487 ( 1.379.150) ( 1.555.726)
Hrein (fjarmagnsgjold)
flarmunatekjur ... ( 483.945) 465.929 ( 74.379) (_ 1.092.959) ( 1.185.354)
Hlutdeild i hagnadi
hlutdeildarfélaga ..........ccocovveiiiininiiceee, 86.205 136.064 297.518 68.566 588.353
Hagnadur (tap) fyrir tekjuskatt ..........ccccevvens 91.506 778.493 497.995 ( 595.340) 772.654
TeKJUSKALEUN ..o ( 1.060) ( 128.486) ( 40.095) 132.770 ( 36.871)
Hagnadur (tap) timabils ... 90.446 650.007 457.900 ( 462.570) 735.783
Onnur heildarafkoma
Lidir sem ekki verda endurflokkadir
i rekstrarreikning
Matsbr. lifeyrisskuldbindingar ............cccccceou.ee. 7.002 (19.827) (29.491) (11.096) (53.412)
Tekjuskattur af lidum sem ekKi ...........ccce..
verda endurflokkadir i rekstrarreikning ............ ( 1.400) 3.965 5.898 2.219 10.682

5.602 (15.862) (23.593) (8.877) (42.730)
Lidir sem kunna ad verda
endurflokkadir i rekstrarreikning
bydingarmunur hlutdeildarfélags ..................... ( 20.979) 6.060 ( 7.740) 8.664 ( 13.995)
Onnur heildarafkoma eftir tekjuskatt ........... ( 15.377) ( 9.802) ( 31.333) ( 213) ( 56.725)
Heildarhagnadur (-tap) ........cccoceevnnene. 75.069 640.205 426.567 ( 462.783) 679.058
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Oendurskodadar fjarhagsupplysingar, frh.:

Arsfjordungayfirlit, frh.:

F1 F2 F3 F4 Samtals
2013
Rekstrartekjur .........occoeeeeiireieneeeeeeeene 1.947.270 1.642.827 1.551.943 1.889.350 7.031.390
Framleidslukostnadur
0g kostnadarverd SOIU ........cccoceeeerercienieneeene ( 1.318.110) ( 1.393.715) (  1.194.939) (1.405.824) ( 5.312.588)
Vergur hagnadur .........ccccceeveeeeveeeeeeeeeenn 629.160 249.112 357.004 483.526 1.718.802
Annar rekstrarkoStNadur .........c.oceeeeeeeeeeeeeeenn. (173.502) (62.449) (70.112) (131.129) ( 437.192)
Rekstrarhagnadur ............ccoccevvveviveiieecieecieeeens 455.658 186.663 286.892 352.397 1.281.610
Fjarmunatekjur ........ccocoeoiveiieinceeceee 1.022.431 291.745 88.393 559.667 1.962.236
FjArmagnsgjold ........c.ocooeoeieiiiiree e ( 162.057) ( 113.051) ( 234.697) 8.387 ( 501.418)
Gangvirdisbreytingar
SKIptasamninga ..........cocoeevreieeincienecee e 253.453 81.275 11.537 117.092 463.357
Gangvirdisbreytingar
innbyggdra afleida .........cccoccevvriicinci ( 2.755.939) ( 1.194.429) 907.089 ( 1.094.811) (_ 4.138.090)
Hrein (fjarmagnsgjold)
flarmunatekjur ... ( 1.642.112) ( 934.460) 772.322 ( 409.665) ( 2.213.915)
Hlutdeild i hagnadi (tapi)
hlutdeildarfélaga ..........ccocevvvieiininiiiicee, 38.775 93.636 266.067 (7.713) 390.765
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt ..............ccee.e. ( 1.147.679) ( 654.161) 1.325.281 ( 64.981) ( 541.540)
Tekjuskattur 237.296 149.554 ( 211.842) 11.453 186.461
(Tap) hagnadur timabils ...........ccoccceeriincinnne ( 910.383) ( 504.607) 1.113.439 ( 53.528) ( 355.079)
Onnur heildarafkoma
Lidir sem ekki verda endurflokkadir
i rekstrarreikning
Matsbr. lifeyrisskuldbindingar ............c.cccceeu.ee. 0 ( 33.491) ( 2.682) ( 1.592) ( 37.765)
Tekjuskattur af lidum sem ekki
verda endurflokkadir i rekstrarreikning ............ 0 6.698 536 319 7.553
0 ( 26.793) ( 2.146) ( 1.273) ( 30.212)
Lidir sem kunna ad verda
endurflokkadir i rekstrarreikning
bydingarmunur hlutdeildarfélags .................... ( 31.815) ( 6.665) 9.758 ( 19.806) ( 48.528)
Onnur heildarafkoma eftir tekjuskatt ........... ( 31.815) ( 33.458) 7.612 ( 21.079) ( 78.740)
(Heildartap) -hagnadur ................ ( 942.198) ( 538.065) 1.121.051 ( 74.607) ( 433.819)
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