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Skyrsla og aritun stjornar og framkveamdastjor nar

Arshlutareikningur Hitaveitu Sudurnesia hf., sem er samandreginn, er gerdur i samraami vid apjodlegan
reikningsskilastadal um arshlutareikninga, IAS 34, og er petta er i fyrsta sinn sem félagid gerir reikningsskil sin med
beim hadti. Arsreikningar félagsins & undanférnum &rum hafa verid gerdir i samraami vid 16g um arsreikninga og
islenskar reikningsskilavenjur. Heildaréhrif breyttrareglna aeigin fé félagsins eru pau ad bokfaat eigio fé i arsbyrjun
2007 hakkar um 2.192 millj. kr. eda tr 15.695 millj. kr. i 17.887 millj. kr. Ahrif breyttra regina & hagnad arsins
2006, sem nam 2.344 millj. kr. samkvaamt islenskum reikningsskilareglum, eru pau ad hagnadurinn hakkar i 3.571
millj. kr. [ skyringum reikningsins er gerd nénari grein fyrir peim éhrifum sem upptaka stadlanna hefur & reikningsskil
félagsins.

Samkvaamt rekstrarreikningi namu rekstrartekjur félagsins 3.412 millj. kr. & timabilinu og hagnadur pess var 2.720
millj. kr. Samkvaamt efnahagsreikningi namu eignir félagsins 35.867 millj. kr. Eigio fé i lok jini 2007 nam 20.207
millj. kr. eda 56% af heildarfjarmagni. Petta hlutfall var 54% i arsbyrjun.

Pann 3. agust 2007 seldi félagid raforkuflutningsvirki til Landsnets hf. fyrir 1.460 millj. kr. Séluhagnadur nam 505
millj. kr.

Stjérn og framkvaamdastjorn Hitaveitu Sudurnesja hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1.
jandar til 30. juni 2007 med undirritun sinni.

Njardvik, 31. agust 2007.

i stjorn:
Arni Sigfsson
Asgeir Margeirsson Bjork Gudjonsdottir
Gudbrandur Einarsson Gunnar Svavarsson
Jén Sigurdsson Jéna Larusdattir
Forstjori:

Jlius Jonsson

Adstodarforstjori:

Albert Albertsson
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Konnunar aritun 6haor a endur skodenda

Til stjérnar Hitaveitu Sudurnesja hf.

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning Hitaveitu Sudurnesja hf. fyrir timabilid 1. jandar til
30. juni 2007. Arshlutareikningurinn, sem veitir i ymsum atridum minni upplysingar en arsreikningur, hefur ad geyma
skyrdlu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, §0dstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvasgar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur félagsins eru d&byrgir fyrir gerd og framsetningu
arshlutareikningsins i samraami vid alpjodlegan reikningsskilastadal 1AS 34 um arshlutareikninga. Abyrgd okkar felst
i dyktun okkar um arshlutareikninginn og er byggd a kénnuninni.

Umfang konnunar

Konnun okkar var unnin i samraami vid alpjodlegan stadal |SRE 2410, sem fjallar um kénnun 6h&ds endurskodanda a
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru dbyrgir fyrir fijarmaum og
reikningsskilum félagsins, asamt greiningum a hinum ymsum lidum érshlutareikningsins og  6drum
konnunaradgeroum. Konnun felur ekki i sér jafn vidtegkar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraami vid
alpjoolega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 6ll mikilvaeg atridi sem gadu komid i
1j6s vid endurskodun. Endurskodunardlit er pvi ekki 1atid i 1j6s.

Konnun okkar nddi einnig til peirra breytinga sem gerdar voru & efnahagsreikningi félagsins i tengsum vid
innleidingu alpjodlegra reikningsskilastadla. Eins og fram kemur i arshlutareikningum kunna fjarhagir ad breytast,
medal annars vegnar pess ad reikningsskilin eiga ad taka mid af st6dlunum eins og peir verda i lok reikningsarsins og
breytingar a peim kunna pvi ad hafa ahrif.

Alyktun

Vio kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2007 og breytingu a handbaaru fé a timabilinu, i samraami vid alpj6dlegan
reikningsskilastadal 1AS 34 um arshlutareikninga.

Njardvik, 31. agust 2007.

KPMG htf.

Saamundur Valdimarsson
Kristran H. Ingolfsdéttir
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2007

Skyr. 2007 2006
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
REKSIFAMEKJUN ...ttt sttt enea 5 3.411.841 2.669.994
Framleidslukostnadur og kostnadarverd SOIU ........ccceveeeeereveeseeneeeenenns ( 2.106.276) ( 1.423.195)
Vergur Nagnadur ........cccceeeeeeereeie e 1.305.565 1.246.799
F e = (= O OSSO 5,6 636.029 12.436
ANNar rekStrarkOSINAOUN .........cooiireereeeee e ( 257.256) ( 214.586)
Rekstrarhagnadur af eigin starfsemi .......c.ccocvvevvvnieennens 1.684.338 1.044.649
FJarmMUNAtEKUE ....o.ooveieieicieesce ettt 1.794.629 1.967.899
LT 0= 115 o o] o ( 213.193) ( 1.534.408)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgj6ld samtals................... 8 1.581.436 433.491
Ahrif NUtdeildarfElaga .........ccuoveereeeeeeeeeeeeeeeeee e 10.979  ( 102.123)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ........cccoevririeniinieiiiesene s 3.276.753 1.376.017
Tekjuskattur vid upphaf skattsKyldu ..........ccoccoereieirieninere e 0 1.243.991
TEKJUSKBIUI ... eeeeeses e seseesee s ses e sessseseseses e seseseseeeeees 9 ( 557.023) ( 251.992)
Hagnadur timabilSiNs ... 2.719.730 2.368.016
Hagnadur a hlut:
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur &hlut ..........c.cccceeveivcinnnenns 0,36 0,32

Skyringar & blagsioum 9 til 26 eru 6adskiljanlegur hluti arshlutareikningsins
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Efnahagsreikningur 30. juni 2007

Skyr. 30.6.2007 31.12.2006
Eignir

REKSIFArfJAIMUNIT ..ot 10 26.776.556 25.556.400
Rekstrarfjarmunir i Byggingu .......cceoveevvevininecceee e 10 2.666.731 854.603
(@7 aTE= 120 = G = [0 | OO 11 933.821 920.616
Eignarhlutir i hlutdeildarfélOgum ...........ccccoeeeveverereeeeees e, 12 558.776 379.166
Eignarhlutir i 60rum fFEIGQUM .......c.covveirieireesiece e 69.235 26.098
S 1= o OSSR 189.473 748.906
Fastafjarmunir samtals 31.194.592 28.485.789
2T (o1 SRS 401.549 397.685
ViIOSKIPLEKIOFUN ... e 750.705 994.203
Adrar SkammtimMaKrOfUI ..........ccvvveerieierieeesee e 343.084 127.331
AFlEIOUSAMNINGAN ..ovieeeeece e e 15 2.980.777 2.830.888
HaNdbaat f€ .......coiieeceereee e 196.537 55.956
Veltufjarmunir samtals 4.672.652 4.406.063
Eignir samtals 35.867.244 32.891.852

Eigiofé
HIUEBEE .ottt st st st 7.454.816 7.454.816
LOghundinn VaragiOour ..........ccceeeeeeeeeiie et e e seens 1.863.704 1.863.704
Oradstafad @igid fE .......uveeeereeeeeeeeeeeeeee e esesees s 10.888.533 8.568.803
Eigio fé samtals 20.207.053 17.887.323

Skuldir
Vaxtaberandi SKUIAIT ........ccoveirieeniieiesec e 13 11.057.110 12.105.699
Lifeyrisskuldbinding ........ccoceeeeeeerieiesereceeese e eenens 14 1.029.139 1.016.017
Langtimaskuldir samtals 12.086.249 13.121.716
Vaxtaberandi SKUIAIT ........ccoveirieeniseieseesee e 13 1.053.270 459.166
ViIOSKIPLASKUIAIT ...t 1.913.731 808.284
Adrar skammtimaskuldir ..........ccveeivieiiieiineirees s 606.941 615.363
Skammtimaskuldir samtals 3.573.942 1.882.813
Skuldir samtals 15.660.191 15.004.529
Eigio fé og skuldir samtals 35.867.244 32.891.852

Skyringar & bladsidum 9 til 26 eru dadskiljanlegur hluti arshlutareikningsins
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Eiginfjaryfirlit 30. juni 2007

Légbundinn Orédstafad

Hlutafé varasj 6our eigiofé Samtals
1. jandar til 30. jani 2006
Eigio fé 31. desember 2005 .........ccccoveeerereneenne. 7.454.816 1.749.844 4.566.591 13.771.251
Breytingar vegna upptoku IFRS ..........cccccooveee 0 0 965.012 965.012
Eigio fé 1. janlar 2006, IFRS ........cccoceoerreeinnen. 7.454.816 1.749.844 5.531.603 14.736.263
Hagnadur timabilsins ...........cccccceeeiieiccceeeee, 2.368.016 2.368.016
UthlUtadUur ardur ...........c.ccoeveveeveeeererereerereeen. ( 420.000) ( 420.000)
Eigio fé& 30. juni 2006 .........coevererereeerenieneeerene 7.454.816 1.749.844 7.479.619 16.684.279
1. jandar til 30. jani 2007
Eigio fé 31. desember 2006 ...........cccceeeererenerenne. 7.454.816 1.863.704 6.376.498 15.695.018
Breytingar vegna upptoku IFRS ..........ccccco v 2.192.305 2.192.305
Eigio fé 1. janlar 2007, IFRS .......cccooeirreeinen. 7.454.816 1.863.704 8.568.803 17.887.323
Hagnadur timabilsins ...........cccccceveieieiccececeee, 2.719.730 2.719.730
UthlUtadur ardur ...........c.ccoeveveereeeererereeseereeen. ( 400.000) ( 400.000)
Eigid fé 30. juni 2007 .......cccovveenereinieieeeerene 7.454.816 1.863.704 10.888.533 20.207.053

Skyringar & bladgsioum 9 til 26 eru 6adskiljanlegur hiuti arshlutareikningsins
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S odstreymisyfirlit 1. januar til 30. juni 2007

Skyr. 2007 2006
1.1.-30.6 1.1.-30.6
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSiNS .........ociieiine s 2.719.730 2.368.016
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
SOlutap (SOIUhagNaBdUI) EIgNA .......ccevreeeeeeee e 0 ( 12.436)
Lifeyrisskuldbinding ........ccccoovireeeiesenereseee e 13.122 0
AFSKIITEIT 1ot 626.486 395.474
Ahrif hlutdeildarfEaga..........ccoceveueveeeieeeeeeeesese e ( 10.979) 102.123
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ........ccceeeveevienecnece e, ( 1.581.436) ( 433.491)
TEKJUSKALLUN <....veviieeietce e 557.023 ( 991.999)
Birgair, NasKKUN .......ceeviieciecec et ( 3.864) ( 68.560)
Skammtimakrofur, [aakKun ... 27.745 295.461
Skammtimaskuldir, [aKKUN .........cccooeeiiiinireece e ( 428.809) ( 244.952)
Handbaat fé fyrir vexti og skatta 1.919.018 1.409.636
INNheiMtar VaXTELEKJU ........coveuererriireeeserieesieeeer e 9.071 19.774
Greidd vaxtagjold ........occcoeeeririseeeere e ( 233.466) ( 349.180)
Handbaat fé frarekstri 1.694.623 1.080.230
Fjarfestingar hreyfingar
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum ... ( 1.837.018) ( 3.446.031)
Fjarfesting i orkuveri i bByggingu ........cccoeevieineincee e ( 653.071) ( 138.018)
Fjarfesting i 6efnislegum eignum .........cccoveeeiniieneeese e ( 22.830) ( 355.489)
SOluverd seldrarekstrarfiarmuna.........ccoceeveeevereeeie e 0 41.440
Fjérfesting i hlutdeildarfElGgumM .........ccooeeveiiieee e ( 166.222) 0
Fjarfesting | 60rum fElOQUM ........eveeiriee e ( 43.137) ( 96.555)
Fjéarfestingarhreyfingar ( 2.722.278) ( 3.994.653)
Fjarmognunar hreyfingar
Tekin Ny [angtimalan .........ccooveieiiicececee e e 673.890 2.996.451
Afborganir 1angtimalana .........ccccoeeerrinnereee s ( 250.923) ( 229.187)
Skammtimalan, haakKUun ..........coooiiiie e 745.269 0
Fjarmodgnunarhreyfingar 1.168.236 2.767.264
Haekkun (laskkun) a handbaeru fé.........ooooveieiceccen, 140581  ( 147.159)
Handbaert fe T &rshyrjun ... 55.956 476.006
Handbaert féilok timabilSiNs.........cccccovveieieineeeesenne, 196.537 328.847
Fjarfestingar og fjarmognun an greidsluahrifa:
Uthlutadur ardur til hUtNEFaL...............ccveeeeeieieeieeeeeeeee e ( 400.000) ( 420.000)
Fjérfesting i orkuveri i Byggingu .......ccooeeveeviierecsese e ( 1.159.057) 0
SKaMMEIMESKUIAIT ... 1.559.057 420.000

Skyringar & bladgsioum 9 til 26 eru 6adskiljanlegur hiuti arshlutareikningsins
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Skyringar

1. Féagio

Hitaveita Sudurnesja hf. ("félagid") er med starfstédvar sinar & islandi og er 16gheimili pess ad Brekkustig 36 i
Reykjaneshee Félagio annast framleidslu og solu til neytenda a heitu vatni og raforku, ferskvatnsofiun fyrir ibla
Sudurnesja og Vestmannaeyja, auk pess ad seljajardgufu til idnadar.

Stjorn félagsins heimiladi birtingu arshlutareikningsins 31. agust 2007.
2. Grundvollur reikningsskilanna

a.  Yfirlysing um ad alpjéolegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Samandreginn arshlutareikningur félagsins er gerdur i samraami vid apjodlegan reikningsskilastadal um
arshlutareikninga, |IAS 34. betta e fyrsti arshlutareikningur félagsins samkvaamt  alpj6dlegum
reikningsskilastédlum og naa yfir hluta af pvi timabili sem fyrsti arsreikningur félagsins samkvaamt st6dlunum
mun na Yyfir. Yfirffagdan er i samreami vid IFRS 1, stadal sem fjallar um innleidingu alpj6dlegra
reikningsskilastadla. Samandreginn arshlutareikningur inniheldur alar naudsynlegar upplysingar um afkomu
félagsins og fjarhagsstddu, en ekki allar paar upplysingar sem birtar eru i arsreikningi.

Upplysingar um ahrif innleidingar alpj6dlegu reikningsskilastadlanna & fjarhagsstodu félagsins og afkomu er ad
finna i skyringu 19. | skyringunni eru syndar breytingar & samanburdarfjarhasdum rekstrarreiknings,
efnahagsreiknings og eigin fjér eins og paa voru birtar samkvaamt islenskum reikningsskilaadferdum fyrir &rid
2006 og eins og paa birtast samkvaamt al pj6dlegum reikningsskilastdolum.

b. Matsadferdir

Reikningsskil félagsins byggja & upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar og
eignarhlutir i 6drum féldgum eru fagrdir a gangvirdi.

c. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum kronum, sem er starfraskslugjaldmidill féagsins. Fjarhaedir eru birtar
i pasundum kréna nema annad sé tekid fram.

d. Mat og aatlanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arshlutareiknings i samraami vio apjéolega reikningsskilastadla krefst pess af stjérnendum ad peir &ali,
leggi mat & og dragi dyktanir sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhasdir eigna, skulda,
tekna og gjalda. Raunverulegar nidurstédur kunna ad vikja fra pessu mati.

Mat stjornenda og undirliggjandi forsendur eru i sifelldri endurskodun. Ef breytingar eru gerdar a
reikningshaldslegu mati eru paa fegdar & pvi timabili sem matid er endurskodad, auk sidari timabila sem
breytingin hefur dhrif a

Upplysingar um atridi sem mali skipta vardandi évissu i mati og mikilvaegi vid beitingu reikningsskilaadferoa
sem hafa pydingarmikil ahrif abirtar fjarhasir i arsreikningnum er lyst i eftirfarandi skyringum:

- skyring nr. 14 - lifeyrisskuldbinding
- skyring nr. 15 - afleidur
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Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadfer dir

Reikningsskilaadferdum sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samraamdum hadti & 6llum peim
timabilum sem birt eru i arshlutareikningnum og jafnframt vid gerd opnunarefnahagsreiknings 1. jantar 2006
vegna upptoku alpj6dlegra reikningsskilastadla.

a.  Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félog par sem félagio hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirréd.
Arshlutareikningurinn inniheldur hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga, i samreami vid hlutdeildaradferd, fra
upphafi ahrifatil lokapeirra. Verdi hlutdeild félagsins i tapi meiri en békfaat verd hlutdeildarfélags er bokfaerda
verdio faat i nlll og faaslu frekara taps er hagtt nema félagid hafi gengist i abyrgadir fyrir hlutdeildarfélagio eda
fj&rmagnad pad.

b.  Erlendir gjaldmidlar

(i) Vioskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faad a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru faadar midad vid gengi uppgjorsdags. Openingalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum
sem metnar eru a gangvirdi eru uppreiknadar a gengi erlenda gjaldmidilsins pegar gangvirdio var metid.
Gengismunur vegna pydingar er fagdur i rekstrarreikning.

c. Fjarmalagerningar
(i) Fjarmélagerningar sem ekki eru afleidur

Fjarmalagerningar sem ekki teljast afleidur samanstanda af fjarfestingum i hlutabréfum, vidskiptakrofum, 6drum
kréfum, handbaaru fé, |antdkum og vidskiptaskuldum og 68rum skuldum.

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur eru i upphafi fagdir a gangvirdi. Farmédagerningar, sem ekki eru
metnir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, eru metnir & gangvirdi, auk beins vidskiptakostnadar, med peim
undantekningum sem fram koma hér a eftir. Eftir upphaflega skrdningu eru fjarmalagerningar sem ekki teljast
afleidusamningar faadir med eftirfarandi hadti.

Fjarmalagerningur er faardur pegar félagio verdur adili ad gerningnum. Fjareignir eru fagdar Ur bokum félagsins
ef réttindi pesstil greidduflaadis fjareignarinnar rennur Ut eda ef félagio flytur eigninatil annars adila an pess ad
halda yfirrddum hennar lengur. Vidskipti med fjareignir eru fagd i baskur & vidskiptadegi, p.e. apeim degi pegar
félagid skuldbindur sig til pess ad kaupa eda selja eignina. Fjarskuldir eru fagdar Ur békum félagsins ef skyldur
pess samkvaamt samningi renna Ut, eru felldar nidur edafélagio er leyst undan skuldbindingum sinum.

Handbaat fé samanstendur af 56di og Gbundnum bankai nni stasdum.

I skyringu 3(m) er gerd grein fyrir faarslu fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

Fjareignir feerdar a gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjarmalagerningur er flokkadur & gangvirdi gegnum rekstrarreikning ef hann er til solu eda ef hann er tilgreindur
sem dlikur vid upphafsfaaslu. Fjarmalagerningar eru tilgreindir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning ef félagio a
vioskipti med dikar fjarfestingar og tekur kaup- og soluakvardanir byggdar & gangvirdi peirra. Vio fyrstu
skraningu er vidskiptakostnadur vegna gerninganna fagdur i rekstrarreikning. Fjarmalagerningar sem tilgreindir
eru & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru faadir & gangvirdi i efnahagsreikningi og alar gangvirdisbreytingar
eru fagdar i rekstrarreikning.

Arshlutareikningur Hitaveitu Sudurnesja hf. 30. jani 2007 Fjarhadir eru i pasundum kréna
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Skyringar, frh.:

3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.
c. Fjarmalagerningar, frh.

Aorir fjarmalagerningar

Adrir fjarméagerningar, sem ekki teljast afleidur, eru metnir & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti,
ad fradreginni virdisryrnun.

(ii) Afleidur

Innbyggdar afleidur eru adskildar fra grunnsamningum og faardar sérstaklega ef efnahagsleg einkenni og dhadta
grunnsamningsins og innbyggdu afleidunnar eru ekki natengd og annar gerningur med sdmu akvadi og
innbyggda afleidan vaai skilgreindur sem afleida og blandadi gerningurinn er ekki metinn & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning.

Vid upphaflega skréningu eru afleidur faadar & gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er fagdur i
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidur fagdar a gangvirdi og
gangvirdisbreytingar fagdar i rekstrarreikning.

Efnahagslegar varnir

Félagid notar afleidusamninga til ad takmarka vaxtadhadtu. Ahadtuvarnareikningsskilum er ekki beitt.
Gangvirdisbreytingar af slikum afleidum eru fagdar i gegnum rekstrarreikning.

Aoskildar innbyggdar afleidur

Gangvirdisbreytingar adskildra innbyggdra afleida eru faadar i rekstrarreikning pegar gangvirdisbreytingin a sér
stad.

(iii) Hlutafé
Almennt hlutafé

Kostnadur vio utgafu hlutafjér er faardur til laskkunar 4 eigin fé.

Endurkaup a hlutafé

begar hlutir sem flokkadir eru sem eigid fé eru keyptir er fjarhaad kaupverdsins, ad medtéldum beinum kostnadi,
fagd til lakkunar 4 eigin fé.

d. Varanlegir rekstrarfjarmunir
(i) Feersla og mat

Varanlegir rekstrarfjrmunir eru fagdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og
virdisryrnun.

Beinn kostnadur vid o6flun varanlegra rekstrarfjrmuna er innifalinn i kostnadarverdi. Kostnadur vid varanlega
rekstrarfjarmuni sem félagid byggir géft innifelur efniskostnad, beinan launakostnad og allan annan kostnad
sem kemur eigninni i tekjuaflandi astand. Keyptur hugbinadur sem er Gadskiljanlegur hluti af virkni takja er
eignfaardur sem hluti af pvi taki.

Pegar hlutar varanlegra rekstrafjarmuna hafa mismunandi nytingartima, eru peir fagdir til eignar hver i sinu lagi,
likt og um adgreinda rekstrarfjarmuni vaai ad ragda.
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3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

d. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.
(ii) Kostnadur sem fellur til sioar

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar & hluta varanlegra rekstrarfjarmuna er eignfaerdur sem varanlegur
rekstrarfjarmunur pegar hann fellur til, ef liklegt er ad framtidarhagnadur sem felst i eigninni muni renna til
félagsins og haggt er ad meta kostnad vid hlutinn & &reidanlegan hétt. Allur annar kostnadur er gjaldfaardur i
rekstrarreikningi sem gjéld pegar til hans er stofnad.

(iii) Afskriftir

Afskriftir eru reilknadar linulega midad vid daetladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjarmuna og
feardar i rekstrarreikninginn. Land er ekki afskrifad. Aadtladur nytingartimi greinist pannig:

OFKUVES ..ottt a et R bt a bRt Rkt eer et er et e e e rene s 10-50 ar
REFVEITUKEITT ...tttk b bbbttt b et 5-30 &
Hitaveitu- 0g FEIrSKVAINSKENTI ....c.coiiiiiieieeee e ettt bbb 7-20 &
AT TEKSETAITJAITIUNIT ...ttt ettt et et b b e b et e et e et ene e ene s 5-50 &

Afskriftaadferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurskodud &rlega.

e.  Oefnislegar eignir
(i) Rannsoknar- og préunarkostnadur

Kostnadur vegna rannsdkna sem gerdar eru i peim tilgangi ad ad kanna jardhitasvasi par sem Ovissa rikir um
nytingarmoguleika og til ad aflanyrrar visinda- eda tegknipekkingar er fagdur beint i rekstrarreikning.

bréun felur i sér kdnnun a jardhitasvesdum par sem likur eru anytingu og virkjun i framtidinni asamt daglun eda
hénnun pvi tengdu. bréunarkostnadur er adeins eignfaardur ef likur eru a hagreenum abata i framtidinni og félagio
adlar sér og hefur getu til ad ljuka préuninni og nyta eda selja virkjunina. Eignfaardur kostnadur samanstendur af
efniskostnadi, beinum launakostnadi og rekstrarkostnadi sem haegt er ad rekja beint til pess sem i préun er.
Annar préunarkostnadur er gjaldfserdur pegar hann fellur til.

begar &kvordun um virkjun hefur verid tekin og oll tilskilin leyfi hafa fengist, er undirbdningskostnadur vegna
virkjunar eignfaardur medal varanlegra rekstrarfjarmuna sem orkuver i byggingu.

Eignfaardur prounarkostnadur er metinn & kostnadarverdi ad fradregnum uppsdfnudum afskriftum og
virdisryrnun.

(ii) Adrar Gefnislegar eignir

Adrar Gefnislegar eignir eru metnar 4 kostnadarverdi ad fradregnum uppsdfnudum afskriftum og virdisryrnun.
Vatnsréttindi eru fagd til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi sem oefnislegar eignir med 6takmarkadan
liftima pegar kaup & réttindunum eru adgreinanleg fra kaupum alandi.

(iii) Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur sem felur til sidar er adeins eignfaadur ef hann eykur vamtan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaardur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.
e.  Oefnislegar eignir, frh.

(iv) Afskriftir

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid dadladan nytingartima Gefnislegra eigna fra peim degi sem pag eru
nytanlegar. Aadladur nytingartimi greinist pannig:

[ 100 o= T OSSO 5-10 &

f.  Leigusamningar

Leigusamningar teljast til rekstrarleigusamninga og eru hinar leigdu eignir ekki faerdar til eignar.
g. Birgdir

Birgdir eru metnar & kostnadarverdi eda hreinu soluverdi, hvoru sem laggra reynist. Hreint soluvirdi er datlad
soluverd i ad fradregnum aagludum kostnadi vid ad selja voru. Kostnadur vid birgdir er byggdur a "fyrst inn -
fyrst at" reglunni vid birgdamat og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vid ad
koma peim anliverandi stad og astand.

h.  Virdisryrnun

Bokfaat verd eigna félagsins, annarra en birgda og skatteignar, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta
hvort visbending sé um virdisryrnun. Ef dik visbending er til stadar er endurheimtanleg fjarha®d eignarinnar
aadlud.

Virdisryrnun er faad pegar bdkfaat verd eignar er haara en endurheimtanlegt verd hennar. Virdisryrnun er fagd i
rekstrarreikning.

Endurheimtanleg fj&rhagd eigna er sbluverd peirra, ad fradregnum solukostnadi, eda nytingarvirdi, hvort sem
haarareynist. Nytingarvirdi er metio (t fra vamtu framtidarfjarflagdi, sem er nlvirt med voxtum sem endurspegla
markadsvexti og pa ahadtu sem fylgir einstékum eignum.

Virdisryrnun sidustu ara er metin & hverjum uppgjorsdegi med tilliti til visbendinga um pad hvort virdisryrnun
hafi gengid til baka. Virdisryrnun eigna er bakfaad ef breyting hefur att sér stad & mati sem notad var vid
Utreikning & endurheimtanlegri fjarhad. Virdisryrnun er adeins bakfaad ad pvi marki ad bokfaat virdi
eignarinnar verdi ekki haarra en békfaat virdi hennar hefdi ordid hefdi virdisryrnun aldrel verid fagd.

i.  Hlunnindi starfsmanna
(i) 19gjaldatengd lifeyriskerfi
Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfaardur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

(ii) Réttindatengd lifeyriskerfi

Skuldbinding félagsins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega fyrir hvert kerfi med pvi ad
aadla framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem nlverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa aunnid sér & yfirstandandi og
fyrri timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna nlvirdi peirra og er allur 6faadur fyrri kostnadur og raunvirdi
eigna til greiddu lifeyris dregin fra. Vextir umfram haskkun verdlags eru taldir 3,5% og haskkun launa umfram
haskkun verdlags er metin 1,5% a ari til jafnadar. Tryggingafrasdingur reiknar skuldbindingu a grundvelli
adferdar sem midast vid aunnin réttindi. Breytingar & skuldbindingunni eru fagdar i rekstrarreikning pegar paer
fallatil.
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3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

j. Skuldbindingar

Skuldbinding er fard i efnahagsreikninginn pegar félaginu ber lagaleg skylda eda hefur tekid & sig skuldbindingu
vegna fyrri atburdar og liklegt er ad kostnadur lendi a pvi vid ad gera upp skuldbindinguna. Skuldbindingin er
metin Gt fra vantu framtidarfjarflasdi, sem er nlvirt med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa dhadtu
sem fylgir skuldbindingunni.

k.  Tekjur

Tekjur af solu araforku og vatni asamt orkuflutningi og dreifingu eru fagdar i rekstrarreikning samkvaemt maddri
afhendingu atimabilinu. Adrar tekjur eru fagdar pegar til peirraer unnid eda vio afhendingu voru eda pj énustu.

I.  Rekstrarleigugreioslur

Leigugreidslur vegna rekstrarleigusamninga eru fagdar i rekstarreikning med linulegum haetti & leigutimanum.

m. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekjum, gengishagnadi af erlendum
giadmidlum, breytingum a gangvirdi fjareigna par sem verobreyting er faad i rekstrarreikning og hagnadi af
afleidum sem er fagrd i rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru fagrdar i rekstrarreikning eftir pvi sem pag falatil og er
midad vio virkavexti. Ardstekjur eru faadar i rekstrarreikning a peim degi sem ardsuthlutun er sampykkt.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantokum, bakfaaslu navirdingar, gengistapi af erlendum
giadmidlum, virdisryrnun fjareigna og tapi af afleidum sem eru faadar i rekstrarreikning.  Vaxtagjold eru fagd i
rekstrarreikning eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Lantdkukostnadur er fagdur i rekstrarreikning
midad vid virka vexti.

n.  Tekjuskattur

Tekjuskattur & afkomu timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidsiu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur
er fagdur i rekstrarreikning nema pegar hann tengist lidum sem eru fagdir beint 4 eigid fé, en i peim tilvikum er
tekjuskatturinn fagrdur aeigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er dagladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna timabilsins, midad vid
gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi og allar leidréttingar & tekjuskatti til greidslu vegnafyrri ara.

Frestadur tekjuskattur er faardur med notkun efnahagsadferdarinnar vegna timabundinna mismuna & bdkfaardu
verdi eigna og skulda i arsreikninginum annars vegar og samkveamt skattverdi peirra hins vegar. Fjarhasd
frestads tekjuskatts er byggd & detladri innlausn eda uppgjori bokfaerds verds eigna og skulda, med pvi ad beita
gildandi skatthlutfalli & uppgjorsdegi.

Skatteign er einungis faard ad pvi marki sem liklegt er talid ad haggt sé ad nyta framtidarhagnad & méti eigninni.
Skatteignin er laskkud ad pvi marki sem talid er liklegt ad hin nytist ekki.

Skatteign sem myndast vid upphaf skattskyldu félagsins er faa®, & sama tima, i rekstrarreikning sem tekjur
timabilsins.
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3. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

0. Hagnadur & hlut

| &shlutareikningnum er syndur grunnhagndur & hiut og pynntur hagnadur & hiut fyrir almenna hluti i félaginu.
Grunnhagnadur & hlut er midadur vid hlutfall hagnadar, sem radstafad er til hluthafa i félaginu, og vegins
medaltals hluta & arinu og synir hver hagnadurinn er & hverja krénu hlutafjar. Pynntur hagnadur & hlut er
akvardadur med pvi ad leidrétta fjolda virka hluta vegna mogulegrar pynningar vegna hluta sem gedi purft ad
gefa lt.

p. Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hiuti félagsins, bjoda skyldar vorur eda pjonustu (rekstrarstarfspéttur) eda bjooa
skyldar vorur eda pjénustu innan ékvedins efnahagssveadis (landsvasdisstarfspattur) og er hadur ahedtu og
avinningi sem er Olik dhadtu og &vinningi af 6drum starfspattum. Starfspéttayfirlit félagsins er samkvaamt
rekstrarstarfspattum.

g. Reikningsskilastadlar sem hafa ekki enn verid innleiddir

IFRS 7 Fjarméalagerningar, framsetning segir til um hvernig félag skuli upplysa i skyringum um &hadtuvarnir og
fjarmalagerninga. IFRS 7 gildir fyrir timabil sem hefjast 1. janlar 2007.

IFRS 8 Starfspeettir segir til um hvernig félag skuli i reikningsskilum sinum gera grein fyrir upplysingum er
varda starfspadti pess, vorur og pjonustu sem pad selur, landfrasdileg svasdi par sem pad starfar og helstu
vidskiptavini pess. IFRS 8 gildir fyrir timabil sem hefjast 1. jantar 2009 eda sidar.

IFRIC 11 IFRS 2 Samsteeda og vidskipti med eigin hlutabréf segir til um hvernig skuli fagratilteknar tegundir af
samningum um hlutabréfatengdar greidslur i reikningsskilum félags og détturfélaga pess. IFRIC 11 gildir fyrir
timabil sem hefjast 1. mars 2007 eda sidar og mun ekki hafa &hrif areikningsskil félagsins.

IFRIC 12 bjénustusamningar einkafyrirteekja vid hid opinbera gildir fyrir uppgjorstimabil sem hefjast 1. jantar
2008 og sidar.

4. Akvordun gangvir dis

Nokkrar reikningsskilareglur og skyringar félagsins krefjast pess ad gangvirdi sé &kvardad, basdi fyrir fjareignir
og fjarskuldir og adrar eignir og skuldir. Gangvirdi hefur verid dkvardad vegna mats og/eda skyringa samkvaamt
eftirfarandi adferdum. bar sem vid a eru frekari upplysingar um forsendur paar sem notadar eru til ad finna
gangvirdi eigna eda skulda i skyringum sem avid pa eign eda skuld.

a.  Varanlegir rekstrarfjarmunir

Gangvirdi varanlegra rekstrarfjdrmuna sem yfirteknir eru vid samruna midast vio markadsverd. Markadsverd
fasteigna er sl fjarhaad sem unnt er ad fa vio sdlu i vidskiptum milli 6tengdra, viljugra og upplystra adila.
Gangvirdi annarrarekstrarfjarmuna er byggt a markadsverdi sambagilegra eigna.

b. Oefnislegar eignir

Gangvirdi éefnislegraeignaer byggt a nlvirtu vantu greidsluflagdi af notkun peirra.

c. Fjarfestingar i hlutabréfum og skuldabréfum

Gangvirdi fjéreigna, par sem gangvirdisbreytingar eru faadar i rekstrarreikning, er fundio med hlidsion af
markadsverdi peirra a uppgjorsdegi.
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4. Akvordun gangvirdis, frh.
d. Vioskiptakrofur og adrar krofur

Gangvirdi vidskiptakrafna og annarra krafna er metid & navirdi vamts framtidargreidsluflaadis, sem afvaxtad er &
markadsvdxtum uppgjérsdags.

e.  Afleidur

Gangvirdi afleida er byggt & skradu markadsvirdi peirra, ef til er. Ef markadsverd er ekki til, er gangvirdid fundio
med vidurkenndum matsadferdum.

Matsadferoir geta falio i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum amilli étengdra adila. Tekid er mid af
verdmadi annarra fjarmalagerninga sem eru dpekkir peim gerningi sem um ragdir, studst vid adferdir til ad meta
navirt fjarstreymi eda adrar veromatsadferdir sem beita mé til ad meta med &reidanlegum hadti raunverulegt
markadsveromadi. Vid beitingu matsadferda eru alir padtir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat
og adferdirnar eru i samraami vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjdrmaagerninga. Fyrirtakid
sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar paa med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum a
virkum markadi med samagerning, an adlagana eda breytinga, eda byggja a upplysingum fra virkum markadi.

f.  Fjarskuldir sem ekki teljast afleiour

Gangvirdi, sem akvardad er vegna skyringa, er reiknad nlvirdi framtioarfla®dis hofudstdls og vaxta og er
afvaxtad med markadsvoxtum & uppgjorsdegi.

5. Starfspéttayfirlit

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir rekstrarsvidum félagsins samkvaamt skipulagi og innri upplysingagjof
félagsins. Félagid birtir ekki starfspéttayfirlit eftir landsvasdum par sem starfsemi félagsins er eingdngu & islandi.

Verd i vidskiptum milli starfspétta er &kvedid eins og i vidskiptum milli 6skyldra adila.

Rekstrarafkoma starfspattar, eignir og skuldir innifela lidi sem heyra beint undir akvedna starfspadti og pa lidi
sem haggt er ad skipta milli starfspétta & rokraman hétt. Oskiptir 1idir samanstanda mestmegnis af tekjuskapandi
eignum, 1anum og lantéku og tengdum kostnadi, auk skatteignar.
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5. Starfspéttayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir

1. jandar til 30. jani 2007

Tekjur fraprigjaadila........
INNri sala.....ccceovvvniceccnne,

Tekjur starfspétta...............

Afkoma starfspétta, EBIT ..

1. jandar til 30. jani 2006

Tekjur fraprigjaadila........
Innri sala.....cccoeeveieneenne

Tekjur starfspétta...............

Afkomastarfspétta, EBIT ..

Heitt vatn  Ferskt vatn

Raforku-  Raforku- - salaog - sadlaog Leigaog  Jofnunar-
sda dreifing dreifing dreifing pjonusta faadur Samtals
761.730 772179 1.193.301 137.525  146.768 0 4.047.870
0 0 0 0 0 (566.265) 0
761.730 772179 1193301 137525 146.768 (566.265) 4.047.870
( 20.239) 180.424  690.800 45495  104.636 0 1.684.338
735.851 763.447 722383 114.523 72.575 0 2682.430
0 0 0 0 0 (727.116) 0
735.851 763.447  722.383  114.523 72575 (727.116) 2.682.430
18.889 239.802 128.091 42.715 40.055 0 1.044.649

Innifalid i tekjum af sblu og dreifingu & heitu vatni afyrri arshelmingi 2007 er 636 millj. kr. eingreidsla fra Bandarikjastjorn

vegna uppsagnar a samningi um kaup & heitu vatni fyrir varnarlidid a Keflavikurflugvelli.
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6. Adrar tekjur

Adrar tekjur greinast pannig: 2007 2006
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

EingreidslafravarnarliGinu ... e 636.029 0
SOIUNBGNBOUE .....vieetiee ettt bbb e sne e 0 12.436
ADKAr tEKJUN SAMEBIS ....evieieceieciee ettt sttt et se st enbene s 636.029 12.436

I juni 2007 barst félaginu USD 10 millj. eingreidsla fra Bandarikjastjorn vegna uppsagnar & samningi um kaup &
heitu vatni fyrir varnarlioio a Keflavikurflugvelli, par sem herstéoinni i Keflavik var lokad i oktéber 2006.

7. Afskriftir

Afskriftir greinast pannig:

Afskrift varanlegrarekstrarfjarmuna, sbr. 10. SKYFINQU ....cccoveuerereenericierene e 616.861 385.518
Afskrift oefnislegraeigna, Sor. 11. SKYFINQU ....c.eeeeuerereeierieienenreiseee s 9.625 9.956
Afskriftir fagdar | reKStrarrelkNiNg .......cocccevveeeeeeceieseseeee e 626.486 395.474

Afskriftir skiptast pannig i rekstrarreikningi:

Framleidslukostnadur 0g KOStNadarverd SOIU .......cocoeoevreneree e 604.045 370.982
ANNEEN TEKSITArKOSINAOUE ......veeieeiiieieerie ettt 22.441 24.492
Afskriftir fagdar | reKStrarrelkniNg .......coccceiveeeeeieecesereeee e 626.486 395.474

8. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgj6ld

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

W AKEBEEKJUT ...ttt bbbttt 9.071 19.774
GENQGISNAGNAOUI ...ttt ettt se ettt sesae e e ae e st enesbeseseesesesbenesbebeneebenesaenesens 1.635.669 0
Gangvirdisbreytingar innbyggora afleida i raforkusdlusamningum ..........cccceeeeeevneene 149.889 1.948.125
FJArmunatekjur SIMEAIS ........oooiiueiieieeere et 1.794.629 1.967.899
VaAXEBOIOIU .ot 226.876 363.283
(€T o T o ST 0 1.574.405
Eignfagrour fJArmagnsSkoStNEOUN ...........cccoeiiieirneiree s ( 13.683) (  403.280)
FarmagnsgjOld SAMEAIS .......cceoirieirieireee et 213.193 1.534.408
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold SamLals .........ccooererreiinneireee e 1.581.436 433.491

Hreinn fjarmagnskostnadur vegna byggingar a orkuveri ad fjérhasd 14 millj. kr., er eignfaadur og hefur verid faardur
til laskkunar afjarmagnsgjoldum.
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10.

Tekjuskattur

Virkt skatthlutfall greinist pannig:

Hagnadur fyrir tekjuskatt .........ccccoeeveerivninieieenenens

Tekjuskattur sasmkvaamt gildandi skatthlutfalli .......
Oskattskyld starfsemi VaINSVEItU ..........ocveeevreveennnee.
Anrif hlutdeildarfélaga ..........coceveeeerevreeeeenereeeseenns

2007
1.1.-30.6.

3.276.753

180% ( 589.816)
0,9% 30.817
0,1% 1.976

2006
1.1.-30.6.

1.376.017
180% ( 247.683)

( 1,0%) 14.073
13% ( 18382

Virkur tekjuSKattUr ........cceeevevieseniere e

17,0% ( 557.023)

183% ( 251.992)

Rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Hitaveitu-
og fersk-

Rafveitukerfi vatnskerfi

6588393  2.776.576
1.000.004) (  634.654)

Adrir
rekstrar-
fjarmunir Samtals

1.040551  29.414.847
(  249.683) ( 3.858.448)

5588200  2.141.922
331.955 246.726
195.938) 0
124.608) (  75.694)

790.868  25.556.400
20055  1.837.018

0 0

(  22620) ( 616.861)

5.599.708 2.312.954

788.303 26.776.556

6724410  3.023.302
1.124.702) (  710.348)

1.060.606  31.251.865
( 272.303) ( 4.475.309)

Orkuver
Heildarverd 1.1.2007 .........ccccuveuee.. 19.009.327
Afskrifad 1.1.2007 .....cccoevvvvvevennnnns ( 1.974.017)
Bokfaat verd 1.1.2007 ........ccocuue.e. 17.035.310
Vidbagur atimabilinu ..................... 1.238.282
Flutt af rafveitukerfum aorkuver .... 195.938
Afskrifad atimabilinu ..................... (  393.939
Bokfaat verd 30.6.2007 ................... 18.075.591
Heildarverd 30.6.2007 ..................... 20.443.547
Afskrifad alls 30.6.2007 .................. ( 2.367.956)
Bokfaat verd 30.6.2007 ................... 18.075.591

5.599.708 2.312.954

788.303 26.776.556

Rekstrarfjarmunir i byggingu greinist pannig: Orkuver 6

Svartsengi
HEIHAANVEID 1.1.2007 .....ooveuiierieirieteeeetet ettt st et sesae e beseseebe e seeseseebe et enesseae s eeeneseebenesbanessenees 854.603
ViODBRUr AIMEBDIHTNU ...t e nnene 1.812.128
HEIAAVErD 30.6.2007 ......eoeieieieeieeerieieiete ettt ettt se s e e se s et e e e b eaeseesesesbesesbebeaeebe e seeneseebenensenesens 2.666.731

Skuldbindingar

Félagid hefur gert samninga um kaup & pjénustu og efni vegna byggingar orkuvers fyrir um 1.050 millj. kr. sem

komatil greidslu a nasstu manudum.
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11. Oefnislegar eignir

Préunar-
Oefnislegar eignir greinast pannig: HugbUnadur kostnadur Samtals
HeIldarverd 1.1.2007 ......ccoorerrieerieereeeeresie st es 224.392 817.064 1.041.456
ATFSKITE0 1.1.2007 ...oeeeiiieirieeeieree et ( 120.840) 0 ( 120.840)
BOKfaat VErd 1.1.2007 ....cccoueuereeeiereee et 103.552 817.064 920.616
Vidbaaur atimabilinu ..........oeiiiiiii e 74 22.756 22.830
AfsKrifad Atimabilinu ..o ( 9.625) 0 ( 9.625)
Bokfaat Verd 30.6.2007 .......ccoeerueineeeeerieeresieeeeee e en 94.001 839.820 933.821
Heildarverd 30.6.2007 ......ccoueerriirerieie e 224.466 839.820 1.064.286
AfSKrifad allS 30.6.2007 ......cvovreeiririeirieireeee s ( 130.465) 0 ( 130.465)
Bokfaat verd 30.6.2007 .......cccoeoerueereeeeerieeserieesee e en 94.001 839.820 933.821
12. Hlutdeildarfélg
Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum greinast pannig:
Bokfaat Bokfaat
Eignar- vero Eignar- vero
hlutur 30.6.2007 hlutur 31.12.2006
Blaalonio hf. ..o 33,8% 558.776 33,8% 379.166
DMM lausnir €nf. ...cooeevieeeececeeeceeee e 27,5% 0 30,4% 0
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum samtals................. 558.776 379.166
13. Vaxtaberandi skuldir
Langtimaskuldir greinast pannig: 30.6.2007 31.12.2006
Skuldir i erlendum gjaldmidlum: Medalvextir  Eftirstodvar  Medalvextir  Eftirstodvar
SKUIIT T CHF ... 2,2% 3.512.110 1,6% 3.782.420
SKUIAIT T EUR .o 4,1% 2.949.717 3,7% 3.345.505
SKUIAIT TUSD .o 5,3% 2.130.108 5,4% 2.484.959
SKUIAIT T IPY e 0,6% 1.050.771 0,4% 1.286.251
SKUIAIT T GBP ... 5,2% 629.248 4,9% 724.328
SKUIAIT T SEK s 4,3% 555.202 3,0% 638.584
SKUIDIT T CAD ..o 4,5% 343.462 - 0
11.170.618 12.262.047
Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggdar skuldir i ISK ..o 7,5% 10.000 8,2% 200.995
Overdtryggdar SKUldir i ISK ......c.vvveereeeeeeeeeeeeeeneeen. 13,3% 929.762 8,0% 101.823
939.762 302.818
Vaxtaberandi skuldir samtals ........cccccevvvvveieneieennnnn 12.110.380 12.564.865
Naesta &rs afborganir .......c.coveveveeennnnseeeersas ( 1.053.270) ( 459.166)
Vaxtaberandi skuldir i efnahagsreikningi samtals ...... 11.057.110 12.105.699
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13. Vaxtaberandi skuldir, frh.

Afborganir greinast pannig a naestu ar: 30.6.2007
ATIB 2007 1 2008 ..ot e ee s s ettt s s est et es s st s s st s s s en s s s s es s s s sansans 1.053.270
ATIB 2008/ 2009 ..ot eee e ee e es sttt ettt et s st s s s en e s s s es e s s s s s 358.501
ATTIB 2000/ 2000 ..ottt ettt ettt n s s s s s st s en s s s n s s s s s raerans 889.322
ATTIB 20007 2001 .ottt ettt ettt s s s s s en e s s s en s n s s anrans 930.059
ATIB 20117 2002 ..ottt ettt a e st s en e s s s en s s s s s 1.015.072
S To = ST ST SO T TP PRTR PP 7.864.156
Vaxtaberandi skuldir samtals, p.m.t. naestaars afborgun ... 12.110.380
Léansloford

Félagid hefur gert samning vid bréunarbanka Evropu, CEB, um fjarmdgnun vegna framkvaamda vid orkuver i
Svartsengi. Heildarfjarhasd lansofordsins nemur allt ad 20 millj. evra. Félagid hefur pegar nytt sem svarar 17,5
millj. evraaf lofordinu og er pad |an faat medal langtimaskulda i efnahagsreikningi.

14. Lifeyrisskuldbinding

Samkvaemt mati tryggingastearofrasdinga ndmu &allnar lifeyrisskuldbindingar félagsins 1.015 millj. kr. i &rslok
2006, nivirt midad vid 2% vexti, ad teknu tilliti til hlutdeildar i hreinni eign lifeyrisg6dsins. Aaglud haskkun
skuldbindingarinnar & fyrstu sex manudum arsins byggir & aimennri haskkun launa & timabilinu ad teknu tilliti til
vaxta.

Lifeyrisskuldbinding greinist pannig:

Lifeyrisskuldbinding 1.1.2007 ........ccoeeoirueireeenerieesietenesiee s seste e seese e s e e e aebe e sseneseenesesbenesbenessesenes 1.016.017
Framlag vegna lifeyrisgreidsina & timabilinu ..........ccooeiriiiieiee e ( 29.738)
Hakkun &lifeyrisskuldbindingu &timabilinu ...........cocoeriiniie e 42.860
Lifeyrisskuldbinding 30.6.2007 .........cccirrueiiririereieeeeee st see e sbe e st e ese e beneseese e esaneseenas 1.029.139

Lifeyrisskuldbinding greinist pannig eftir sjodum:

Lifeyrisgoaur starfSMannariKiSINS ..........ccoeiireieerie et s 437.056
Eftirlaunag6dur starfsmanna Haf narfjardarkaupStadar ..........cocoocoveerrennieie e 358.183
Lifeyrisg0dur starfsmanna Vestmannagyjaliagalr .........cccceeeeevirereienesis e s 233.900
Lifeyrisskuldbinding 30.6.2007 .........cccirreriririereieeseee st ee e see et esbe e et e eaesesbene e es e e eseneseenas 1.029.139

15. Innbyggdar afleiéur i raforkusdlusamningum

Félagid hefur gert raforkustlusamninga vid Nordurd um afhendingu orku til &rsins 2026. Félagid hefur einnig gert
samninga vid Landsvirkjun um solu a orku til arsins 2019. Samningarnir eru gerdir i dollurum og eru ad hluta
tengdir dverdi.

Med innleidingu alpjodlegra reikningsskilastadla parf félagid ad syna é&hrif innbyggdra afleida i
raforkusolusamningum sem pad hefur gert. Samkveamt alpjodlegum reikningsskilastodlum teljast innbyggdar
afleidur vera afleidusamningar sem eru hluti af 6drum samningum, en eru medhondladar sem adskildir
afleidusamningar pegar hagram einkenni og ahadta er ekki natengd upprunalega samningnum. Félagio hefur
skilgreint pann hluta raforkusdlusamninga sem tengist averdi sem innbyggda afleidu. Af peim sokum tekur
gangvirdi innbyggora afleida i raforkusdlusamningum fyrirtakisins breytingum samhlida breytingum a averdi.
Breyting & gangvirdi samninganna faaist i rekstrarreikning félagsins. Gangvirdisbreyting a innbyggdum afleidum
hefur takmorkud ahrif & 5j6dstreymi fyrirtakisins par sem samningarnir eru til alt ad 19 ara.
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15. Innbyggdar afleiéur i raforkusdlusamningum, frh.

Vid mat & virdi innbyggdra afleida er beitt vidurkenndum matsadferdum, par sem markadsverd liggur ekki fyrir.
Gangvirdi samninganna er reiknad Ut fra framvirku verdi a ali og spam sérframdinga. Vant nlvirdi greidsuflasdis a
uppgjorsdegi er reiknad midad vid skréd framvirkt verd adi hjaLME (London Metal Exchange) a uppgjorsdegi og
vamtinga um verdpréun & i nasstu 30 & samkvaamt mati CRU eins og pad liggur fyrir & uppgjorsdegi. Fra pessu
virdi hefur verid dregid vaant nlvirdi greids uflasdis samnings & uppgjdrsdegi midad vid forsendur um averd sem
lagu til grundvallar samningsgerdinni. Mismunurinn er gangvirdisbreyting afleidunnar sem fegd er |
rekstrarreikning. Gert er r&d fyrir ad innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum séu verdlausar & upphafsdegi
samninga.

Gangvirdi innbyggadra afleida sundurlidast pannig

31.12.2006
Gangvirdi iNNbyggara afl@ida 1.1.2006 ...........cceeeuererurererierereeereseesesiesesesreseseeesesseseseesessesesessesessesessesans 1.008.300
Breyting gangvirdi AtIMabilinNU ...........ooieirie e 1.948.125
GangVirdi innbyggara afl@ida 30.6.06 ...........ceerreiirieirrieiriet et e 2.956.425
€7 TaTo\ViT o T aTal0) Vo o Tolic- Y= 1= T == T 0 L SO SRR 2.830.888
Breyting gangvirdi AtIMabilinNU ...........coieiriee e 149.889
GangVirdi innNbyggara afl@ida 30.6.07 ........ccceriieiirieirreerie et et 2.980.777

Félagid hefur ad auki gert raforkusdlusamninga vid Landsvirkjun par sem verd orku er had gjaldskra
Landsvirkjunar, sem byggir & verdtryggingu i isenskum krénum. Ekki eru skilgreindar innbyggdar afleidur i
pessum samningum.

16. Ahagttustyring

Vaxtadhatta

Félagid hefur gert vaxtaskiptasamning sem midar ad pvi ad laskka vaxtakostnad. V axtaskiptasamningar hafa dregid
Ur dhadtu og laskkad fjarmagnskostnad félagsins. Med vaxtaskiptasamningnum er lani i islenskum krénum skipt Gt
fyrir [&n i erlendum myntum alaggri nafnvoxtum. Undirliggjandi fjarhasdir nema 2.824 millj. kr.

17. Atburair eftir uppgjoérsdag
Pann 3. &gust 2007 seldi félagid raforkuflutningsvirki til Landsnets hf. fyrir 1.460 millj. kr. og nam sdluhagnadur
505 millj. kr.

Félagid hefur gert raforkusdlusamning vid Nordurd um afhendingu orku vegna fyrirhugads dvers i Helguvik.
Aadlad er ad afhending orku hefjist & &inu 2010. Samningurinn er med peim fyrirvérum ad félagid verdur ekki
skuldbundid til afhendingar & orku nema ad uppfylltum &kvednum skilyréum er IGta ad arangri af virkjunum,
leyfisveitingum og byggingu dversins. Vegna fyrirvara i samningnum eru ahrif hans ekki faad |
arshlutareikninginn.

18. Tengdir adilar
Skilgreining tengdra adila
Hlutdeildarfélag , stjornarmenn, stjérnendur og félog i peirrai eigu teljast veratengdir adilar félagsins.

Vidskipti vid hlutdeildarfélég
Félagid keypti pjénustu af hlutdeildarféldgum fyrir um 11 millj. kr. &timabilinu.
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19. Yfirfeerda alpjodlegrareikningsskilastadla

Breytingar &reikningsskilaadfer dum til samraemisvid alpjddlega reikningsskilastadla (IFRS).

Eins og tekid var fram i skyringu 2(a) um reikningsskilaadferdir er petta fyrsti arshlutareikningur félagsins
samkvaamt al pj6dlegum reikningsskilastédlum.

Arshlutareikningur félagsins fyrir timabilid 1. janGar til 30. joni 2007 er gerdur i samraami vid pesr
reikningsskilaadferdir sem fjalad er um i skyringum um reikningsskilaadferdir. betta 4 einnig vido um
samanburdarfjarhagdir fyrir &rid 2006 og opnunarefnahagsreikning 1. jantar 2006, par sem breytingar taka gildi pann
dag, sem einnig er nefndur innleidingardagur.

Fjarhaadum i opnunarefnahagsreikningi 1. janUar 2006 hefur verid breytt i samraami vid apjodlega
reikningsskilastadla, en voru adur birtar i samraami vid islensk 16g og reikningsskilavenjur. Medfylgjandi téflur og
skyringar syna hvada éhrif yfirfaarsla fra islenskum reikningsskilavenjum yfir i alpj6dlega reikningsskilastadla hefur
haft & fjarhagsstdou félagsins og afkomu. Ekki er um ad rada verulegar breytingar &4 §00streymi félagsins
samkvaamt alpjodlegum reikningsskilastodlum samanborid vid hvernig pad var adur samkvaamt islenskum

reikningsskilavenjum.
Breytingar a eigin féfrafyrri reikningsskilaadfer dum til aljpjddlegra reikningsskilastadla:
Eigiofé
Eigid fé samkvaamt islenskum reikningsskilavenjum 31. desember 2006 ..........cccccevevennene 15.695.018
Eigid fé samkvaamt alpj6dlegum reikningsskilastédlum 1. janlar 2007 .........ccceeeeevveennenne. 17.887.323
Breytingar frafyrri reikningsskilaadfer sum yfir i alpjédlega reikningsskilastadla 2.192.305
Breytingar i byrjun ars 2006:
GangVirdi aflEIOUSAMNINGA ......cccveeeieiiieeeee et sbe b e e ne s IAS 39 1.008.300
(@ AT =0T = e 0| OO IAS38 ( 29.889)
Eignarhlutir i hlutdelldarfEBlOgUM ........c.covouiiiiecee e IAS28 ( 13.399)
Breytingar vegna alpj6dlegrareikningsskilastadla 1. janGar 2006 samtals 965.012
Breytingar 4 hagnadi arsins 2006:
GangVirdi aflEIOUSAMNINGA .....ccoveeeieiiieeeee e r e a e s be b sre e ne s IAS 39 1.822.588
AFSKIiftir OEfNISIEGIrAEIGNA ..c.eovecveiieeceee e be s r et re e ne s IAS 38 4,666
Arour frahlutdelldarfEagi ......ccocveeiieiec e e IAS28 ( 21.476)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga .........ccooeoiriiiie s IAS28 ( 92.533)
Tekjuskattur vid upphaf skattskyldu, ahrif vegnaleidréttinga 1. jandar 2006 ..................... IAS12 ( 173.702)
I LU 2 1 ) ST IAS12 ( 312.250)
Breytingar vegna alpjédlegrareikningsskilastadla a arinu 2006 samtals 1.227.293
Breytingar frafyrri reikningsskilaadfer dum yfir i alpj6dlega reikningsskilastadla 2.192.305

Heildarahrif yfirfaarslu i alpjodlega reikningsskilastadla a eigid fé er haskkun um 2.192 millj. kr. Hér a eftir er gerd
grein fyrir ahrifum pessara nyju reikningsskilaadferda a rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Afleidusamningar
I samraami vid IAS 39 hefur félagid faat innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum & gangvirdi og leiddi pad til
haskkunar a eigin fé um 2.831 millj. kr.

Hlutdeildarfélog
Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum eru faadir samkvaamt hlutdeildaradferd en voru adur fagdir & kostnadarverdi.
Pessi breyting laskkar bokfaat eigiod fé i arslok 2006 um 127 millj. kr.
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19. Yfirfeerda alpjodlegrareikningsskilastadla, frh.

Oefnislegar eignir

Vid innleidingu IFRS var adferoum vid eignfaadu rannsdknakostnadar breytt til samraamis vid |IAS 38.
Rannsoknarkostnadur er nu gjaldfaardur pegar hann fellur til. Pbessi breyting hefur pau ahrif ad eigio fé laskkar um

25 millj. kr. i &rslok 2006.

Oefnislegar eignir

Flokkun & préunarkostnadi var breytt til samraamis vio IAS 38. bessi breyting hefur pau ahrif ad rekstrarfjarmunir

laskka um 920 millj. kr. og 6efnislegar eignir hagkka um 920 millj. kr.

Tekjuskattur

Heildarahrif vegnainnleidingar IFRS atekjuskatt eru pau ad eigio fé laskkar um 486 millj. kr. i &rslok 2006.

Breytingar frafyrri reikningsskilaadfer sum yfir i alpj6dlega reikningsskilastadla

Medfylgjandi toflur syna ahrif yfirfaarslunnar i alpjédlegu reikningsskilastadlana, greint eftir breytingu & mati og

framsetningu.

Rekstrarreikningur 1. jandar til 30. jani 2006, breyting fra fyrri reikningsskilaadferdum i IFRS

Breyting &
Mats- fram-
Fyrri reikningsskilaadfer oir breyting setningu Alpjéolegir reikningsskilastadlar
Raforkusala.......c.ccccoveeeenenene. 1.692.710 0 977.284  2.669.994 Rekstrartekjur
Hitavatnssala ........ccccoceeeienuenene 688.752 ( 688.752) 0
Ferskvatnssala.........cccceeeeruenene 103.876 ( 103.876) 0
(1.423.195) (1.423.195) Framleidslukostnadur
ADrar teKjur ....coeeeeeeereeeneenne 184.656 ( 172.220) 12.436 Adrar tekjur
Rekstur orkuvera.................... ( 171.287) 171.287 0
Rekstur rafveitukerfa.............. ( 118.533) 118.533 0
Raforkukaup og -flutningur ... ( 669.274) 669.274 0
Rekstur hitaveitukerfa............. (  69.370) 69.370 0
Rekstur ferskvatnskerfa......... (  23.749) 23.749 0
Sameiginlegur kostnadur ....... ( 177.658) ( 36.928) ( 214.586) Annar rekstrarkostnadur
AFSKEFLT o ( 397.239) 1.765 395.474 0
1.926.649 41.250 1.967.899 Fjarmunatekjur
Hrein fjarmagnsgjdld ............ ( 1.493.158) (  41.250) (1.534.408) Fjarmagnsgjold
( 102.123) ( 102.123) Ahrif hlutdeildarféaga
Tekjuskattur vid Tekjuskattur vid
upphaf skattskyldu ............. 1.417.693 ( 173.702) 1.243.991  upphaf skattskyldu
Tekjuskattur &rsins.................. 98.988 ( 350.980) ( 251.992) Tekjuskattur
Hagnadur timabilsins ............ 1.066.407  1.301.609 0 2.368.016 Hagnadur timabilsins
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19. Yfirfeerda alpjodlegrareikningsskilastadla, frh.

Rekstrarreikningur arid 2006, breyting frafyrri reikningsskilaadfer dum i IFRS

Breyting &

Mats- fram-

Fyrri reikningsskilaadfer oir breyting setningu
Raforkusala.........ccccoceenrenennee 4.090.899 1.925.861 6.016.760
Hitavatnssala........ccccocceeveenenene. 1.286.948 (1.286.948) 0
Ferskvatnssala.........cccceeveeuenene 206.555 ( 206.555) 0
(13.299.830) ( 3.299.830)
ADrar teKjur .....ccoveerereecrieeeene 447.006 ( 432.358) 14.648
Rekstur orkuvera.................... ( 592.473) 592.473 0
Rekstur rafveitukerfa............... ( 329.345) 329.345 0
Raforkukaup og -flutningur .... ( 1.176.708) 1.176.708 0
Rekstur hitaveitukerfa............. ( 200.659) 200.659 0
Rekstur ferskvatnskerfa.......... ( 58.826) 58.826 0
Sameiginlegur kostnadurr ........ ( 494.842) ( 49.548) ( 544.390)
AFSKEFLTr e ( 996.033) 4.666 991.367 0
Farmunatekjur ...........cccoeeeee. 465.212  1.801.112 2.266.324
Fjarmagnsgjold .........ccccceeeeene. (1.538.825) (1.538.825)
( 92533) ( 92533)

Tekjuskattur vid

upphaf skattskyldu .............. 1418304 ( 173.702) 1.244.602
Tekjuskattur &rsins.................. ( 183.446) ( 312.250) ( 495.696)
Hagnadur arsins ..., 2.343.767  1.227.293 0 3.571.060
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19. Yfirfaerda alpjodlegrareikningsskilastadla, frh.

Efnahagsreikningur 31. desember 2006, breyting fra fyrri reikningsskilaadfer dum i alpj6dlega

reikningsskilastadla

Breyting a
Mats- fram- Alpjodlegir reikningsskilastadlar 1.
breyting  setningu januar 2007
Fastafjarmunir Fastafjarmunir
Rekstrarfjarmunir ................... 25.659.952 ( 103.552) 25.556.400 Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir i byggingu.  1.671.667 ( 817.064) 854.603 Rekstrarfjarmunir i byggingu
Oefnislegar eignir .................. 25.223 25.223)  920.616 920.616 Oefnislegar eignir
Eignarhlutir i Eignarhlutir i
hlutdeildarfélégum .............. 506.574 127.408) 379.166  hlutdeildarfélogum
Eignarhlutir i 66rum félogum . 26.098 26.098 Eignarhlutir i 6drum félogum
SKatteign ..o 1.234.858 485.952) 748.906 Skatteign
Fastafjarmunir samtals 29.124.372 638.583) 0 28.485.789 Fastafjarmunir samtals
Veltufjarmunir Veltufjarmunir
(21T (oo 1 G 397.685 397.685 Birgadir
Vidskiptakrofur ......o.ceeeeeenee 994.203 994.203  Vioskiptakrofur
Adrar skammtimakrofur ......... 127.331 127.331 Adrar skammtimakrofur
2.830.888 2.830.888 Afleidusamningar
Handbaat fé ..o 55.956 55.956 Handbeat fé
Veltufjarmunir samtals  1.575.175 2.830.888 0  4.406.063 Vedtufjarmunir samtals
Eignir samtals 30.699.547 2.192.305 0 32891852 Eignir samtals
Eigio fé og skuldir
Eigiofé Eigiofé
HIUtafé ..o 7.454.816 7.454.816 Hlutafé
Logbundinn varag6aur .......... 1.863.704 1.863.704 L o6gbundinn varasj6dur
Orédstafad eigid fé............... 6.376.498 2.192.305 8.568.803 Oradstafad eigid fé
Eigio fé samtals 15.695.018 2.192.305 0 17.887.323 Eigidfésamtals
Skuldir Skuldir
Vaxtaberandi skuldir .............. 12.105.699 12.105.699 Vaxtaberandi skuldir
Lifeyrisskuldbinding .............. 1.016.017 1.016.017 Lifeyrisskuldbinding
Langtimaskuldir samtals 13.121.716 0 0 13.121.716 Langtimaskuldir samtals
Vaxtaberandi skuldir .............. 459.166 459.166 Vaxtaberandi skuldir
Vioskiptaskuldir ..........ccceevnene 808.284 808.284 Vioskiptaskuldir
Adrar skammtimaskuldir ........ 615.363 615.363 Adrar skammtimaskuldir
Skammtimaskuldir samtals  1.882.813 0 0 1882813 Skammtimaskuldir samtals
Skuldir og eigio fé samtals  30.699.547 2.192.305 0 32.891.852 Skuldir og eigio fé samtals
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